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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGEGO REWIDENTA Z BADANIA
Dla Wspdlnikéw Tata Consumer Products Polska Sp. z 0.0.

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego

Opinia
Przeprowadzilismy badanie rocznego sprawozdania finansowego Tata Consumer Products Polska Sp. z o.0.
(,Spdtka”), ktére zawiera bilans na dzien 31 marca 2023 r. oraz rachunek zyskéw i strat, zestawienie zmian

w kapitale wtasnym, rachunek przeptywow pienieznych za rok zakoriczony w tym dniu oraz dodatkowe informacje
i objasnienia (,,sprawozdanie finansowe”).

Naszym zdaniem sprawozdanie finansowe:

—  przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowe] i finansowej Spotki na dzien 31 marca 2023 r.
oraz jej wyniku finansowego i przeptywow pienieznych za rok obrotowy zakoriczony w tym dniu,
zgodnie z majacymi zastosowanie przepisami ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci
(,Ustawa o rachunkowosci” — Dz. U. z 2023 r., poz. 120 z pdzn. zm.) oraz przyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowosci;

—  jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Spotke przepisami prawa oraz jej umowa;

—  zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych zgodnie z przepisami
rozdziatu 2 Ustawy o rachunkowosci.

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadzilismy zgodnie z Krajowymi Standardami Badania (,KSB”) w brzmieniu
Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetymi przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentédw oraz stosownie
do ustawy zdnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich inadzorze publicznym
(,Ustawa o biegtych rewidentach” — Dz. U. z 2022 r., poz. 1302 z péZn. zm.). Nasza odpowiedzialnos¢ zgodnie
z tymi standardami zostata dalej opisana w sekcji naszego sprawozdania Odpowiedzialnosc biegtego rewidenta za
badanie sprawozdania finansowego.

Jestesmy niezalezni od Spotki zgodnie z zasadami etyki zawodowej okreslonymi w przyjetym przez Krajowg Rade
Biegtych Rewidentow Miedzynarodowym Kodeksie etyki zawodowych ksiegowych (w tym Miedzynarodowe
standardy niezaleznosci) (,Kodeks etyki”) opracowanym i zatwierdzonym przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Etycznych dla Ksiegowych oraz z innymi wymogami etycznymi, ktére majg zastosowanie do badania
sprawozdan finansowych w Polsce. Wypetniliémy nasze inne obowigzki etyczne zgodnie z tymi wymogami
i Kodeksem etyki. W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegty rewident oraz firma audytorska pozostali
niezalezni od Spoétki zgodnie z wymogami niezaleznosci okre$lonymi w Ustawie o biegtych rewidentach.

Uwazamy, ze dowody badania, ktdre uzyskaliSmy sg wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla
naszej opinii.

Nazwa Deloitte odnosi sie do jednej lub kilku jednostek Deloitte Touche Tohmatsu Limited, prywatnego podmiotu prawa brytyjskiego z ograniczong
odpowiedzialnoscia i jego firm cztonkowskich, ktére stanowig oddzielne i niezalezne podmioty prawne. Doktadny opis struktury prawnej Deloitte Touche
Tohmatsu Limited oraz jego firm cztonkowskich mozna znalez¢ na stronie www.deloitte.com/pl/onas
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Odpowiedzialnos$¢ Zarzadu za sprawozdanie finansowe

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych,
sprawozdania finansowego, ktore przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej i wyniku
finansowego Spotki zgodnie z przepisami Ustawy o rachunkowosci, przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci
oraz obowigzujgcymi Spotke przepisami prawa i umowa, a takze za kontrole wewnetrzng, ktérg Zarzad uznaje
za niezbedng, aby umozliwi¢ sporzadzenie sprawozdania finansowego niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia
spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajgc sprawozdanie finansowe Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za ocene zdolnosci Spétki do
kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw zwigzanych z kontynuacjg dziatalnosci
oraz za przyjecie zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji kiedy Zarzad
albo zamierza dokona¢ likwidacji Spotki, albo zaniecha¢ prowadzenia dziatalnosci, albo nie ma zadnej realnej
alternatywy dla likwidacji lub zaniechania dziatalnosci.

Zarzad Spotki jest zobowigzany do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane
w Ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci, czy sprawozdanie finansowe jako catos¢ nie zawiera istotnego
znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie sprawozdania z badania zawierajgcego
nasza opinie. Racjonalna pewno$¢ jest wysokim poziomem pewnosci ale nie gwarantuje, ze badanie
przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejgce istotne znieksztatcenie. Znieksztatcenia moga
powstawa¢ na skutek oszustwa lub btedu i sg uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwad,
ze pojedynczo lub tgcznie mogtyby wptynaé na decyzje gospodarcze uzytkownikdw podjete na podstawie tego
sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci Spétki ani efektywnosci lub skutecznosci
prowadzenia jej spraw przez Zarzad Spoétki obecnie lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy sceptycyzm, a takze:

—  identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania finansowego spowodowanego
oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury badania odpowiadajgce tym ryzykom
i uzyskujemy dowody badania, ktére sg wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej
opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia wynikajgcego z oszustwa jest wieksze niz tego
wynikajgcego z btedu, poniewaz oszustwo moze dotyczy¢ zmowy, fatszerstwa, celowych pominiec,
wprowadzenia w btad lub obejscia kontroli wewnetrznej;

—  uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania procedur
badania, ktére sg odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie w celu wyrazenia opinii na temat
skutecznosci kontroli wewnetrznej Spotki;

— oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadnos$¢ szacunkdéw
ksiegowych oraz powigzanych ujawniert dokonanych przez Zarzad Spotki;

— wyciggamy wniosek na temat odpowiedniosci zastosowania przez Zarzad Spotki zasady kontynuacji
dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci oraz, na podstawie uzyskanych dowoddéw badania, czy istnieje
istotna niepewnos¢ zwigzana ze zdarzeniami lub warunkami, ktéra moze poddawac w znaczgcy watpliwosé
zdolnos¢ Spoétki do kontynuacji dziatalnosci. Jezeli dochodzimy do wniosku, ze istnieje istotna niepewnosc,
wymagane jest od nas zwrdcenie uwagi w naszym sprawozdaniu biegtego rewidenta na powigzane
ujawnienia w sprawozdaniu finansowym lub, jezeli takie ujawnienia sg nieadekwatne, modyfikujemy naszg
opinie. Nasze wnioski sg oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia sporzgdzenia naszego
sprawozdania biegtego rewidenta, jednakze przyszte zdarzenia lub warunki moga spowodowaé, ze Spotka
zaprzestanie kontynuacji dziatalnosci;
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— oceniamy o0godlng prezentacje, strukture i zawartos$¢ sprawozdania finansowego, w tym ujawnienia oraz czy
sprawozdanie finansowe przedstawia bedgce ich podstawa transakcje i zdarzenia w sposéb zapewniajgcy
rzetelng prezentacje.

Przekazujemy osobom sprawujgcym nadzér informacje o, miedzy innymi, planowanym zakresie i czasie
przeprowadzenia badania oraz znaczgcych ustaleniach badania, w tym wszelkich znaczacych stabosciach kontroli
wewnetrznej, ktére zidentyfikujemy podczas badania.

Inne informacje, w tym sprawozdanie z dziatalnosci

Na inne informacje sktada sie sprawozdanie z dziatalnosci Spotki za rok obrotowy zakonczony 31 marca 2023 r.
(,Sprawozdanie z dziatalnosci”).

Odpowiedzialnos¢ Zarzqdu

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za sporzadzenie Sprawozdania z dziatalnosci zgodnie z przepisami prawa.
Zarzad Spotki jest zobowigzany do zapewnienia, aby Sprawozdanie z dziafalnosci spetniato wymagania
przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta

Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje Sprawozdania z dziatalnosci. W zwigzku
z badaniem sprawozdania finansowego naszym obowigzkiem jest zapoznanie sie ze Sprawozdaniem z dziatalnosci,
i czynigc to, rozpatrzenie, czy Sprawozdanie z dziafalnosci nie jest istotnie niespdjne ze sprawozdaniem
finansowym lub nasza wiedza uzyskang podczas badania, lub w inny sposdb wydaje sie istotnie znieksztatcone.
Jedli na podstawie wykonanej pracy, stwierdzimy istotne znieksztatcenia w Sprawozdaniu z dziatalnosci, jestesmy
zobowigzani poinformowac o tym w naszym sprawozdaniu z badania. Naszym obowigzkiem zgodnie z wymogami
Ustawy o biegtych rewidentach jest réwniez wydanie opinii, czy Sprawozdanie z dziatalnosci zostato sporzgdzone
zgodnie z przepisami oraz czy jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Opinia o Sprawozdaniu z dziatalnosci

Na podstawie wykonanej w trakcie badania pracy, naszym zdaniem, Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki:
—  zostato sporzgdzone zgodnie z art. 49 Ustawy o rachunkowosci;

—  jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Ponadto, w Swietle wiedzy o Spdtce i jej otoczeniu uzyskanej podczas naszego badania o$wiadczamy,
ze nie stwierdzilismy w Sprawozdaniu z dziatalnosci istotnych znieksztatcen.

Kluczowym biegtym rewidentem odpowiedzialnym za badanie, ktorego rezultatem jest niniejsze sprawozdanie
niezaleznego biegtego rewidenta, jest Adam Chroscielewski.

Dziatajacy w imieniu Deloitte Audyt Spodtka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. z siedzibg w Warszawie,

wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem 73, w imieniu ktérej kluczowy biegty rewident zbadat
sprawozdanie finansowe:

Adam Chrdéscielewski
nrw rejestrze 11341

Warszawa, 28 kwietnia 2023 roku
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SPRAWOZDANIE ZARZADU SPOLKI TATA CONSUMER PRODUCTS POLSKA SPOLKA Z
OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA Z SIEDZIBA W WARSZAWIE ZA OKRES OD
DNIA 1 KWIETNIA 2022 ROKU DO 31 MARCA 2023 ROKU

Zarzad:

Adam James Burton
Gharry Abraham Eccles

Zarzad przedstawia niniejszym sprawozdanie ze swojej dziatalnosci oraz wynik finansowy Spoéiki za rok
obrachunkowy zakonczony dnia 31 marca 2023 roku.

WSTEP

Tata Consumer Products Polska Sp. z 0.0. (“TCPP”) zostata zawigzana aktem notarialnym sporzadzonym
w kancelarii notariusz Czestawy Kotcun w dniu 4 lutego 1994 roku (Rep. A-1100/94).

Spotka zostata zarejestrowana 21 marca 1994 roku postanowieniem Sadu Rejonowego w Warszawie, XVI
Wydziat Gospodarczy-Rejestrowy pod numerem RHB 39908 pod nazwg Lyons Tetley Poland Sp. z o0.0.
Spotka otrzymata numer statystyczny REGON 010611629. W 1995 roku nazweg zmieniono na Tetley
Polska Sp. z 0.0. Dnia 27 lipca 2010 roku nazwa zostata zmieniona na Tata Global Beverages Polska Sp. z
0.0.

W dniu 27 lipca 2001 roku Sad Rejonowy dla Miasta Stolecznego Warszawy, XX Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego wydat postanowienie o wpisie Spotki do Rejestru Przedsiebiorcow pod
numerem KRS 30868.

W okresie od 1 kwietnia 2022 r. do 27 lipca 2022 r. zarzad byt jednoosobowy i w jego sktad wchodzit
Manesh Thakrar.

W okresie od 28 lipca 2022 r. do 27 wrzesnia 2022 r. zarzad byt trzyosobowy i w jego sktad wchodzili
Manesh Thakrar, Adam James Burton i Gharry Abraham Eccles.

W okresie od 28 wrzesnia 2022 r. do 31 marca 2023 r. zarzad byt dwuosobowy 1 w jego sktad wchodzili
Adam James Burton i Gharry Abraham Eccles.

Na dzien 31 marca 2023 roku kapitat zaktadowy spotki wynosi 73 859 400 zt i dzieli sie na 123 099
udziatéw o wartosci nominalnej 600 zt kazdy. Jedynym udziatowcem TCPP jest Tata Global Beverages
Overseas Holdings Limited z siedziba w Wielkiej Brytanii.

¥ TATA
TATA CONSUMER PRODUCTS POLSKA SP. Z 0.0.

Ul. Putawska 303, 02-785 Warszawa, tel.: 022 54 69 000, fax: 022 54 69 034,
Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy w Warszawie, XIll Wydz. Gosp. KRS, Numer KRS: 0000030868, NIP: 5270024800, REGON: 010611629,
Zarzad: Adam James Burton, Gharry Abraham Eccles, Kapitat zaktadowy: 73 859 400,00 zt
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DZIALALNOSC

W okresie obrachunkowym 2022/23 Spotka kontynuowata swa dziatalno$¢ zajmujac si¢ sprzedaza herbaty
pod markami Tetley, Vitax, Flosana oraz Golden Leaf.

Rynek detaliczny w Polsce pozostaje bardzo konkurencyjny, z rosngcym udzialem segmentu marek
wlasnych w praktycznie wszystkich kategoriach, wlaczajac w to herbate. Przewiduje sie, ze poziom
konkurencji nie ulegnie znaczgcym zmianom w najblizszej przysztosci. W ciggu ostatnich kilku lat
struktura handlu detalicznego podlegata wielu zmianom, w tym rosngcemu udziatowi sieci dyskontowych
kosztem pozostatych kanalow dystrybucji.

Spotka nie prowadzi dziatan w zakresie badan i rozwoju.

¥ TATA
TATA CONSUMER PRODUCTS POLSKA SP. Z 0.0.
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Zarzad: Adam James Burton, Gharry Abraham Eccles, Kapitat zaktadowy: 73 859 400,00 zt
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PRACOWNICY

W minionym roku finansowym przecigtny stan zatrudnienia w TCPP wynosit 7 0s6b.

SYTUACJA FINANSOWA

Sprawozdanie finansowe Spotki za okres od 1 kwietnia 2022 roku do 31 marca 2023 roku zostato
przygotowane zgodnie z obowigzujacymi przepisami.

W roku biezacym nastgpit 21,8% wzrost przychodow netto ze sprzedazy w porownaniu z rokiem
poprzednim. Rachunek zyskow i strat wykazat zysk netto w wysokosci 726 467,52 zt. Kapitaty wtasne na
dzien 31 marca 2023 roku wykazaly wartos¢ dodatnig w wysokos$ci 7 620 015,85 zt.

W zwigzku z wystapieniem przestanek okreslonych w art.233 par.l Kodeksu spotek handlowych
Zgromadzenie Wspolnikow podjeto uchwate w sprawie kontynuacji dziatalnosci Spotki. Jednoczesnie
Zarzad spotki uwaza, iz nie ma ryzyka kontynuacji dziatalnosci. Spotka na podstawie umowy z Grupa
przyjeta model dystrybutora z ograniczonym ryzykiem ktéry zapewnia staly poziom zysku przed
opodatkowaniem. Spotka otrzymata list wsparcia od spotki Tata Consumer Products UK Group Limited,
ktora zapewnia wsparcie w okresie co najmniej 1 roku oraz potwierdzenie, iz nie ma planéw dotyczacych
likwidacji Spoiki.

W biezacym roku obrotowym gléwnym zrodtem finansowania dla Spotki byt grupowy cash-pooling
realizowany poprzez bank HSBC Bank Polska S.A.

ZRODLA PRZYCHODU

Gléwnym zrodtem przychodu w okresie sprawozdawczym byta sprzedaz herbaty klientom w tradycyjnym
i nowoczesnym kanatach dystrybucji na rynku krajowym oraz w eksporcie.

ZARZADZANIE RYZYKIEM FINANSOWYM

Ryzykiem finansowym dla TCPP sg wahania kursow walutowych, zmiany stopy procentowej oraz ryzyko
kredytowe. Zarzad nie identyfikuje innych istotnych ryzyk finansowych.

ZAKUPY INWESTYCYJNE
W minionym okresie wydatki inwestycyjne TCPP ograniczone byty do zakupu sprzetu biurowego.
PRZEWIDYWANY ROZWOJ SPOLKI

W przysztosci, TCPP oczekuje umocnienia obecnos$ci na polskim rynku napojéw w ramach Tata Consumer
Products Group.

ZDARZENIA PO DNIU BILANSOWYM

Rosyjska agresja na Ukraing nie Wptyngta na sytuacje majatkowa, finansowa i wynik finansowy Spotki z
uwagi na to, ze Spotka nie wspolpracuje z jednostkami gospodarczymi prowadzacymi dziatalno$¢ na rynku
ukrainskim jak i rosyjskim.

W ocenie Spotki nie wystgpia utrudnienia, czy tez brak mozliwosci prowadzenia dziatalnosci.

¥ TATA
TATA CONSUMER PRODUCTS POLSKA SP. Z 0.0.
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Tata Consumer Products Polska Sp. z o.0. 2
Whprowadzenie do sprawozdania finansowego
za okres od 1 kwietnia 2022 r. do 31 marca 2023 r.

1.

(@)

Podstawowy przedmiot dzialalnosci Spotki

Tata Consumer Products Polska Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie przy ulicy Putawskiej 303 rozpoczeta dziatalnosé
w 1994 roku. Sad Rejonowy w Warszawie, XX Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego dokonat wpisu
Spoiki do Rejestru Przedsigbiorcow pod numerem KRS 30868. Obecnie Spotka zarejestrowana jest w X111 Wydziale
Gospodarczym Krajowego Rejestru Sadowego. Podstawowym przedmiotem dziatalnosSci Spotki jest glownie
sprzedaz hurtowa herbaty i1 innych wyrobow spozywczych.

W dniu 13.05.2020 r. (data wpisu do Krajowego Rejestru Sgdowego) zmieniona zostata nazwa oraz adres Spotki z
Tata Global Beverages Polska Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Ktobuckiej 25, na Tata Consumer Products
Polska Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Putawskiej 303.

Zgodnie z umowa czas trwania dzialalnos$ci spotki jest nieograniczony.

W okresie od 1 kwietnia 2022 r. do 27 lipca 2022 r. zarzad byt jednoosobowy i w jego sktad wchodzit Manesh Thakrar.

W okresie od 28 lipca 2022 r. do 27 wrzes$nia 2022 r. zarzad byl trzyosobowy i w jego sktad wchodzili Manesh
Thakrar, Adam James Burton i Gharry Abraham Eccles.

W okresie od 28 wrzesnia 2022 r. do 31 marca 2023 r. zarzad byt dwuosobowy i w jego sktad wchodzili Adam James
Burton i Gharry Abraham Eccles.

Sprawozdanie finansowe

Zasady rachunkowo$ci przyjete przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego sa zgodne z Ustawa o rachunkowosci
z 29 wrzesnia 1994 r. (Dz.U. z 2023 r. poz. 120 z pdzniejszymi zmianami) i wydanymi na jej podstawie przepisami
wykonawczymi, zwana dalej Ustawa, ktora okre§la miedzy innymi ogélne zasady rachunkowosci dla jednostek
majacych siedzibe lub miejsce sprawowania zarzadu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

Zapisy ksiggowe sg prowadzone wedtug zasady kosztow historycznych.

Sprawozdanie finansowe jest prezentowane za okres 12 miesiecy od 1 kwietnia 2022 r. do 31 marca 2023 r. Dane
poréwnawcze dotyczg analogicznego okresu poprzedniego roku obrotowego.

Wszystkie warto$ci w sprawozdaniu finansowym wykazane sa w polskich ztotych.

Powyzsze zasady rachunkowo$ci zastosowano zaréwno w okresie zakonczonym 31 marca 2022 r., jak i 31 marca
2023 .

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej jednostki

w przysztosci. W biezacym roku obrotowym Spoétka uzyskata zysk netto w wysokosci 726 467,52 zi. Aktywa netto
Spotki na dzien 31 marca 2023 r. wykazujg dodatnig wartos$¢: 7 620 015,85 zt

Przyjete zasady rachunkowosci
Rzeczowe aktywa trwale i warto$ci niematerialne i prawne
Srodki trwate s3 to aktywa trwate i zrownane z nimi, zdatne do uzytku i przeznaczone na potrzeby jednostki.

Do warto$ci niematerialnych i prawnych zaliczane sg prawa majgtkowe wykorzystywane przez jednostke do
prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej, ktérych przewidywany okres ekonomicznej uzytecznosci jest dtuzszy niz rok.

Warto$ci niematerialne i prawne wyceniane s3 wedtug cen nabycia, pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne oraz
odpisy z tytulu trwatej utraty wartosci.

Rzeczowe aktywa trwate wykazywane sag w sprawozdaniu finansowym w wartosci ksiggowej netto, to jest wedtug ich
wartosci poczatkowej pomniejszonej o odpisy umorzeniowe oraz odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. Na warto$¢
poczatkowa $rodkow trwatych sktada si¢ ogot kosztow poniesionych przez jednostke, za okres budowy, montazu,
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(b)

(©

ulepszenia i przystosowania sktadnika aktywoéw do uzywania, w tym réwniez nie podlegajacy odliczeniu podatek od
towarow i ushug oraz koszt zaciggnietych zobowigzan pomniejszony o przychody z tego tytutu.

Odpisu z tytulu trwalej utraty warto$ci dokonuje si¢ gdy istnieje duze prawdopodobienstwo, ze kontrolowany przez
jednostke sktadnik rzeczowych aktywow trwalych nie przyniesie w przysztosci w znaczacej czgsci lub w catosci
przewidywanych korzysci ekonomicznych. W przypadku przeznaczenia do likwidacji, wycofania z uzywania lub
innych przyczyn powodujacych trwala utratg wartosci srodka trwalego, dokonuje si¢ w cigzar pozostalych kosztow
operacyjnych odpowiedniego odpisu aktualizujagcego jego wartosc.

Podstawa dokonywania odpisdéw amortyzacyjnych (umorzeniowych) jest aktualny plan amortyzacji, okreslajacy
stawki i kwoty rocznych odpisow poszczegdlnych aktywow trwatych, uwzgledniajacy okres ekonomicznej
uzytecznosci poszczegélnych skladnikéw aktywow trwaltych. Amortyzacja dokonywana jest metoda liniowa.
Odpiséw amortyzacyjnych dokonuje si¢ poczawszy od miesigca nastepujacego po miesigcu, w ktérym $rodek trwatly
lub warto$¢ niematerialng i prawna przyje¢to do uzywania.

Poprawno$¢ przyjetych do planu amortyzacji okreséw uzywania i innych danych jest okresowo weryfikowana przez
kierownika jednostki, co powoduje odpowiednia korekte rocznych stawek i kwot odpiséw amortyzacyjnych
poczawszy od pierwszego miesigca kolejnego roku obrotowego.

Spotka stosuje nastgpujace stawki roczne dla podstawowych grup srodkow trwatych:

budynki, lokale (ulepszenia w obcych §rodkach trwatych) - 10%

urzadzenia techniczne i maszyny -10% - 30%
srodki transportu - 20%
pozostate Srodki trwate - 20%

Stawka amortyzacyjna dla warto$ci niematerialnych i prawnych, na ktore sktadajg si¢ programy komputerowe i prawa
autorskie wynosi 20% - 50%. Spoétka stosuje 20% stawke rocznej amortyzacji dla wartosci firmy. Amortyzacja
warto$ci firmy ujmowana jest w pozycji Pozostate koszty operacyjne / inne koszty operacyjne Rachunku zyskow i
strat.

Drobne wyposazenie o wartosci ponizej 1.000 zt nie jest ewidencjonowane, jest odpisywane bezposrednio do
rachunku zyskow i strat w koszty zuzycia materiatow.

NaleznoS$ci

Naleznoséci wycenia si¢ na dzien bilansowy w kwocie wymagajacej zaptaty, tacznie z doliczonymi odsetkami za
zwloke w zaptacie naleznosci i wykazuje w warto$ci netto (tj. pomniejszone o dokonane odpisy aktualizujace).
Warto$¢ naleznosci aktualizuje si¢ uwzgledniajgc stopien prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez dokonanie odpisu
aktualizacyjnego, ktory odnosi si¢ w cigzar pozostatych kosztow operacyjnych lub kosztoéw operacji finansowych,
zaleznie od rodzaju nalezno$ci.

Naleznosci z tytutu podatkow, dotacji i ubezpieczen spotecznych oraz pozostate naleznosci sag wyceniane w kwocie
wymagajacej zaplaty na podstawie przepiséw, umow lub innych dokumentow.

Zapasy

Zapasy s3 wyceniane wedlug rzeczywistych cen nabycia lub rzeczywistych kosztow ich wytworzenia nie wyzszych
jednak od cen sprzedazy netto.

Cena nabycia jest to rzeczywista cena zakupu materiatow obejmujgca kwote nalezng sprzedajacemu (bez naliczonego
podatku od towarow i ustug), a w przypadku importu powigkszona o obcigzenia o charakterze publicznoprawnym
oraz powigkszona o koszty bezposrednio zwigzane z zakupem, tacznie z kosztami transportu, zatadunku i wytadunku,
a pomniejszona o zmniejszenie ceny (rabaty, opusty).

Odpisy aktualizujace warto$¢ zapasow dokonane w zwiazku z utratg ich wartosci oraz wynikajace z wyceny wedtug
cen sprzedazy netto zamiast wedlug cen nabycia lub kosztow wytworzenia zalicza si¢ do pozostatych kosztow
operacyjnych.
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(d) Aktywa pieni¢zne

Do aktywow pienigznych zalicza si¢ znaki pieni¢zne w gotowce, $rodki na rachunkach bankowych, lokaty pieni¢zne
platne w ciagu 3 miesiecy oraz czeki, weksle obce oraz podobne dokumenty, jezeli sg one ptatne w ciggu 3 miesiecy
od daty ich wystawienia. Do aktywow pieni¢znych zaliczane sg takze naliczone odsetki od aktywow finansowych.

Srodki pienigzne sa wyceniane w wartosci nominalnej i wykazywane wraz z doliczonymi lub potragcanymi odsetkami.

Odsetki otrzymane i nalezne zalicza si¢ do przychodow z operacji finansowych.

(¢) Rozliczenia miedzyokresowe
i Czynne rozliczenia mi¢dzyokresowe

Do czynnych rozliczen miedzyokresowych zaliczane sg koszty dotyczace pdzniejszych okresow niz ten, w ktorym je
poniesiono. Czas i sposob rozliczenia jest uzasadniony charakterem rozliczanych kosztow, z zachowaniem zasady
ostroznej wyceny.

ii. Bierne rozliczenia miedzyokresowe

Rozliczenia migdzyokresowe bierne, o ktérych mowa w artykule 39.2.2 ustawy prezentuje si¢ W pozycji pasywow
"Rezerwy na zobowigzania". W szczegolnosci:

-rozliczenia migdzyokresowe bierne dotyczace wszelkiego rodzaju naliczen $§wiadczen dla pracownikow, np. rezerwy
na niewykorzystane urlopy, bonusy roczne, nagrody jubileuszowe, odprawy emerytalne prezentowane sg w wierszu
"Rezerwa na §wiadczenia pracownicze i podobne", za wyjatkiem naliczonych, niewyptaconych wynagrodzen za
poprzedni rok obrotowy, ktore prezentowane sg w zobowigzaniach z tytulu wynagrodzen;

-rozliczenia migdzyokresowe bierne dotyczace przysztych swiadczen wobec innych osoéb (innych niz pracownicy),
ktérych kwote mozna oszacowaé w sposob wiarygodny, mimo, ze data powstania zobowigzania nie jest jeszcze znana,
np. rezerwy na naprawy gwarancyjne, rezerwy restrukturyzacyjne, prezentowane sa w wierszu "Pozostale rezerwy"'.

Rozliczenia miedzyokresowe bierne, o ktorych mowa w artykule 39.2.1. ustawy (glownie niefakturowane dostawy i
ustugi) prezentowane sg w pozycji pasywow "Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug" zgodnie z Krajowym Standardem
Rachunkowosci nr 6.

(f) Kapital wlasny

Kapitaly wiasne stanowia kapital zaktadowy, kapital zapasowy oraz kapitaly tworzone przez Spotke zgodnie z
obowiazujacym prawem, statutem i uchwata Walnego Zgromadzenia Wspolnikow, tacznie z kwota wynikajaca z
niepodzielonego wyniku finansowego z lat ubiegtych.

Kapital zakladowy Spotki wykazany jest w wysokosci zgodnej z aktem notarialnym oraz wpisem do rejestru
handlowego wedlug warto$ci nominalne;.

Zadeklarowane, lecz nie wniesione wktady kapitalowe ujmowane sg jako nalezne wktady na poczet kapitatu.

W razie podjecia uchwaty Wspolnikow okreslajacej termin i wysoko$¢ doptat, rownowarto$¢ doptat ujmuje sie w
odrgbnej pozycji pasywow bilansu (kapital rezerwowy z doplat wspolnikéw) i wykazuje si¢ jako sktadnik kapitatu
wlasnego dopdty, dopdki ten nie zostanie uzyty w sposob uzasadniajacy jego odpisanie. Uchwalone, lecz nie
whniesione doptaty wykazuje si¢ jako nalezne doptaty na poczet kapitatu rezerwowego (warto$¢ ujemna).

Kapital zapasowy stanowi kapitat ze sprzedazy udziatow powyzej ich wartosci nominalnej, inne kwoty zgodnie z
obowigzujagcym prawem lub aktem notarialnym oraz kwoty wyniku finansowego przekazane na kapitat zapasowy
zgodnie z uchwatg Walnego Zgromadzenia Wspolnikow.

Niepodzielony wynik finansowy z lat ubiegltych obejmuje zyski i straty poprzednich okresow, ktore na podstawie
uchwal Walnego Zgromadzenia Wspdlnikow nie zostaly rozliczone.
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(9) Rezerwy na zobowigzania
Rezerwy na zobowiazania wycenia si¢ w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci.

Rezerwy tworzone s3 na pewne lub o duzym stopniu prawdopodobienstwa przyszle zobowigzania, ktorych kwote
mozna w sposob wiarygodny oszacowac, a w szczegolnos$ci na straty z transakcji gospodarczych w toku, w tym z
tytulu udzielonych gwarancji, porgczen, operacji kredytowych, skutkdw toczacego si¢ postepowania sagdowego.

Rezerwy zalicza si¢ odpowiednio do pozostatych kosztow operacyjnych, kosztow finansowych, lub strat
nadzwyczajnych, zaleznie od okolicznos$ci z ktorymi przyszte zobowiazania si¢ wigza.

(h) Zobowiazania

Zobowigzania finansowe wycenia si¢ nie pdzniej niz na koniec okresu sprawozdawczego, wedtug skorygowanej ceny
nabycia. Zobowigzania inne niz finansowe s3 wykazywane w kwocie wymagajacej zaptaty, tj. tacznie z odsetkami
przypadajacymi na dzien bilansowy. Odsetki te ksiegowane sa w cigzar kosztéw finansowych.

(i) Rozliczenia z zagranica

Na dzien bilansowy ujmuje si¢ aktywa i pasywa wyrazone w walutach obcych po obowigzujacym na ten dzien srednim
kursie ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

W ciagu roku obrotowego ujmowane sa wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze dotyczace:

-srodkow pienieznych, wptaty naleznos$ci i zaptaty zobowigzan — po kursie kupna lub sprzedazy walut banku, z
ktérego ustug korzysta Spotka;

-nalezno$ci i zobowigzan - po obowiazujacym na dzien poprzedzajacy dzien przeprowadzenia transakcji $rednim
kursie ustalonym dla danej waluty przez Prezesa Narodowego Banku Polskiego, chyba ze dowod odprawy celnej
wyznacza inny kurs.

Roéznice kursowe powstale przy zaptacie oraz na moment bilansowy odnosi si¢ do kosztow i przychodow
finansowych, a w uzasadnionych przypadkach do kosztu wytworzenia produktow lub ceny nabycia towaroéw, a takze
ceny nabycia lub kosztu wytworzenia srodkow trwatych, srodkéw trwatych w budowie, lub warto$ci niematerialnych
i prawnych.

(I) Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy sa uznawane w momencie dostarczenia towaru, jezeli jednostka przekazata znaczace ryzyko
i korzysci wynikajace z praw wlasnosci do towarow, lub wykonania ustugi. Sprzedaz wykazuje si¢ w wartosci netto,
tj. bez uwzglednienia podatku od towardw i ustug oraz wszelkich udzielonych rabatow oraz dodatkowo bez wszelkich
kosztow ustug marketingowych $wiadczonych przez odbiorcow Spotki bedacych dzialaniami promocyjnymi
majacymi na celu intensyfikacje sprzedazy niezaleznie od sposobu ich wyliczenia.

(k) Obowiazkowe obciazenia wyniku finansowego

Obowigzkowymi obcigzeniami wyniku finansowego sg podatek dochodowy od 0s6b prawnych (zgodnie z Ustawg o
podatku dochodowym od 0s6b prawnych) oraz inne platnosci z nim zréwnane na podstawie odrgbnych przepisow.

Podatek dochodowy jest kalkulowany w oparciu o zysk brutto ustalony na podstawie przepisow o rachunkowosci,
skorygowany o przychody nie podlegajace opodatkowaniu, koszty nie stanowigce kosztow uzyskania przychodu oraz
odliczenia strat z lat ubiegtych, ulg inwestycyjnych i darowizn.

W zwiazku z przejsciowymi réznicami migdzy wykazywang w ksiggach rachunkowych warto$cia aktywow i
pasywow, a ich wartoécia podatkowa oraz strata podatkowa mozliwg do odliczenia w przysztosci, tworzona jest
rezerwa i ustalane aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego.
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Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala si¢ w wysokosci kwoty przewidzianej w przysztosci do
odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi roznicami przejsciowymi, ktore spowoduja w
przysztosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty podatkowej mozliwej do odliczenia,
ustalonej przy uwzglednieniu zasady ostroznosci.

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy si¢ w wysokosci kwoty podatku dochodowego,
wymagajacej w przyszlosci zaplaty, w zwigzku z wystepowaniem dodatnich rdznic przejsciowych, to jest roznic, ktore
spowoduja zwickszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego w przysztosci.

Wysokos¢ rezerwy 1 aktywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego ustala si¢ przy uwzglednieniu stawek
podatku dochodowego obowiazujacych w roku powstania obowigzku podatkowego.

Roéznica pomigdzy stanem rezerw i aktywow z tytulu podatku odroczonego na koniec i poczatek okresu
sprawozdawczego wptywa na wynik finansowy, przy czym rezerwy i aktywa z tytulu odroczonego podatku
dochodowego dotyczace operacji rozliczanych z kapitatem wlasnym, odnoszone sa rowniez na kapitat wlasny.

4. Zmiana zasad polityki rachunkowosci oraz prezentacji w sprawozdaniu finansowym

W roku obrotowym zakonczonym 31 marca 2023 r. Spotka nie dokonywata zmian zasad rachunkowosci w stosunku
do poprzedniego roku obrotowego, ktore miatyby istotny wptyw na jej sytuacje majatkowa, finansowa oraz wynik
finansowy.
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Nota 31.03.2023 31.03.2022
AKTYWA
Aktywa trwale 621 198,61 756 079,68
Wartosci niematerialne i prawne 1 - -
Wartos$¢ firmy - -
Inne warto$ci niematerialne i prawne - -
Rzeczowe aktywa trwate - -
Srodki trwate - -
Budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej - -
Urzadzenia techniczne i maszyny - -
Inne $rodki trwate - -
Naleznosci dlugoterminowe 2 56 744,83 56 744,83
Od jednostek powiazanych - -
Od pozostatych jednostek 56 744,83 56 744,83
Dhugoterminowe rozliczenia mi¢dzyokresowe 564 453,78 699 334,85
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 13 564 453,78 699 334,85
Inne rozliczenia migdzyokresowe - -
Aktywa obrotowe 13 078 896,04 14 905 443,78
Zapasy 3 144 272,67 1917 049,62
Towary 144 272,67 1 917 049,62
Naleznosci krotkoterminowe 4 12 539 947,19 12 908 081,41
Naleznosci od jednostek powigzanych 16 7 982 097,07 5592 102,72
z tytutu dostaw i ushug, o okresie sptaty: 1326 007,19 616 114,61
- do 12 miesigcy 1326 007,19 616 114,61
inne 6 656 089,88 4975 988,11
Naleznosci od pozostatych jednostek 4 557 850,12 7315 978,69
z tytutu dostaw i ushug, o okresie sptaty: 4 060 476,61 7 095 049,32
- do 12 miesigcy 4 060 476,61 7 095 049,32
z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen spotecznych i
zdrowotnych oraz innych tytutéw publicznoprawnych 492 530,00 216 497,37
inne 4 843,51 4 432,00
Inwestycje krotkoterminowe 6 327 187,68 19 882,82
Kroétkoterminowe aktywa finansowe 327 187,68 19 882,82
$rodki pieni¢zne i inne aktywa pieni¢zne: 327 187,68 19 882,82
- §rodki pieni¢zne w kasie i na rachunkach 327 187,68 19 882,82
- inne $rodki pieni¢zne - -
Kroétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 7 67 488,50 60 429,93

Nalezne wplaty na kapital (fundusz) podstawowy

Udzialy (akcje) wlasne

Suma aktywéw

13 700 094,65

15 661 523,46
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Nota 31.03.2023 31.03.2022
PASYWA
Kapital wlasny 7 620 015,85 6 893 548,33
Kapital podstawowy 8 73 859 400,00 73 859 400,00

Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (wielko$¢ ujemna) - -
Udziaty (akcje) wiasne (wielko$¢ ujemna) - -
Kapital rezerwowy z doptat wspolnikoéw - -
Nalezne doptaty na poczet kapitatu rezerwowego (wielko$¢ ujemna) - -
Kapital zapasowy 3871,13 3871,13
Kapitat z aktualizacji wyceny - -
Pozostale kapitaly rezerwowe - -
Strata z lat ubiegtych (66 969 722,80) (67 618 203,30)
Zysk / Strata netto 9 726 467,52 648 480,50
Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielko$¢ ujemna) - -

Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 6 080 078,80 8767 975,13
Rezerwy na zobowiazania 10 644 438,03 558 690,15
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 13 110 162,90 22 771,19
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 534 275,13 535918,96
- dlugoterminowa - -
- krotkoterminowa 534 275,13 535918,96
Pozostate rezerwy - -
- dlugoterminowe - -
- krétkoterminowe - -

Zobowigzania dtugoterminowe - -
Wobec jednostek powigzanych - -
Wobec pozostatych jednostek: - -

kredyty i pozyczki - -
z tytutu emisji dhuznych papieréw wartosciowych - -
inne zobowiazania finansowe (leasing) - -

inne - -
Zobowigzania krotkoterminowe 11 5435 640,77 8209 284,98
Wobec jednostek powigzanych 16 927 268,78 4077 974,63

z tytulu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 927 268,78 4077 974,63

- do 12 miesigcy 927 268,78 4077 974,63

- powyzej 12 miesiecy - -

inne - -

Wobec pozostatych jednostek 4493 310,62 4114 066,93
kredyty i pozyczki 11 - -

z tytutu emisji dtuznych papierow wartosciowych - -
inne zobowiazania finansowe - -

z tytutu dostaw i ushug, o okresie wymagalnosci: 4 464 743,24 3 838 667,65
- do 12 miesigcy 4464 743,24 3 838 667,65
- powyzej 12 miesiecy - -
zaliczki otrzymane na dostawy - 169 160,25

zobowigzania wekslowe - -
z tytulu podatkéw, cel, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych

oraz innych tytulow publicznoprawnych 17 162,00 39179,74
z tytutu wynagrodzen - -
inne 11 405,38 67 059,29
Fundusze specjalne 15 061,37 17 243,42

Rozliczenia migdzyokresowe - -
Ujemna warto$¢ firmy
Inne rozliczenia migdzyokresowe: - -
- dlugoterminowe - -
- krotkoterminowe - -

Suma pasywéw 13 700 094,65 15 661 523,46
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Rachunek zyskow i strat
za okres od 1 kwietnia 2022 r. do 31 marca 2023 r.

12 miesiecy do

12 miesiecy do

Nota 31 marca 2023 31 marca 2022
Przychody netto ze sprzedazy i zrownane z nimi, w tym: 12 29 361 099,66 24 101 127,47
- od jednostek powigzanych 16 1232 401,24 98 167,33
Przychody netto ze sprzedazy produktéw 1 243 068,73 286 934,86
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materialow 28 118 030,93 23 814 192,61
Koszty dzialalnosci operacyjnej 28 449 639,47 23 470 828,44
Amortyzacja - 24 363,16
Zuzycie materialow i energii 61 181,46 45 833,62
Ustugi obce 2803 271,26 2504 126,83
Podatki i oplaty 383,56 656,41
- podatek akcyzowy - -
Wynagrodzenia 1730 692,15 1942 837,75
Ubezpieczenia spoteczne i inne §wiadczenia 283 277,52 295 340,42
Pozostate koszty rodzajowe 90 608,63 94 392,63
Wartos¢ sprzedanych towarow i materiatow 23 480 224,89 18 563 277,62
Zysk/Strata ze sprzedazy 911 460,19 630 299,03
Pozostale przychody operacyjne 41 620,75 38 497,37
Zysk z tytulu rozchodu niefinansowych aktywow trwalych 1 138,20 -
Dotacje - -
Aktualizacja warto$ci aktywow niefinansowych 173,28
Inne przychody operacyjne 40 482,55 38 324,09
Pozostale koszty operacyjne 35 869,93 9 427,59
Strata z tytutu rozchodu niefinansowych aktywow trwatych - -
Aktualizacja warto$ci aktywow niefinansowych 31 581,07
Inne koszty operacyjne 4 288,86 9427,59
Zysk/Strata z dzialalnoS$ci operacyjnej 917 211,01 659 368,81
Przychody finansowe 31970,53 157 632,64
Odsetki, w tym: - 6208,93
- od jednostek powigzanych - -
Inne 31970,53 151 423,71
Koszty finansowe 441,24 140,24
Odsetki, w tym: 441,24 140,24
- dla jednostek powigzanych - -
Inne - -
Zysk/ Strata brutto 948 740,30 816 861,21
Podatek dochodowy 13 222 272,78 168 380,71
Zysk / Strata netto 726 467,52 648 480,50




Tata Consumer Products Polska Sp. z o.0.
Zestawienie zmian w kapitale wlasnym
za okres od 1 kwietnia 2022 r. do 31 marca 2023 r.

10

Kapitat wiasny na poczatek okresu (BO)
Kapitat podstawowy na poczatek okresu
Zmiany kapitalu podstawowego
zwigkszenie (z tytutu)
- wydania udzialow (emisji akcji)
Kapitat podstawowy na koniec okresu

12 miesiecy do
31 marca 2023

6 893 548,33
73 859 400,00

73 859 400,00

12 miesiecy do
31 marca 2022

6 245 067,83
73 859 400,00

73 859 400,00

Kapitat zapasowy na poczatek okresu 3 871,13 3 871,13
Kapitat zapasowy na koniec okresu 3 871,13 3 871,13
Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu (67 618 203,30) (68 065 405,42)
Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu (67 618 203,30) (68 065 405,42)
zwigkszenie (z tytutu) - -
- przeniesienie straty do pokrycia w latach przysztych - -
zmniejszenie (z tytutu) 648 480,50 447 202,12
- przeniesienia zysku na pokrycie strat z lat ubiegtych 648 480,50 447 202,12
Strata z lat ubieglych na koniec okresu (66 969 722,80) (67 618 203,30)
Wiynik netto 726 467,52 648 480,50
zysk netto 726 467,52 648 480,50
Strata netto - -
Kapital wlasny na koniec okresu (BZ) 7620 015,85 6 893 548,33
Kapitat wlasny, po uwzglgdnieniu proponowanego pokrycia straty 7 620 015,85 6 893 548,33
(0,00) (0,00)
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Rachunek przeplywo6w pienieznych
za okres od 1 kwietnia 2022 r. do 31 marca 2023 r.
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Przeplywy Srodkow pienieznych z dzialalno$ci operacyjnej
Zysk (strata) netto

Korekty razem:
Amortyzacja
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)
Zysk (strata) z dzialalno$ci inwestycyjnej
Zmiana stanu rezerw
Zmiana stanu zapasow
Zmiana stanu naleznosci
Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i
kredytow
Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych
Inne korekty

12 miesiecy do
31 marca 2023

726 467,52
6236 927,22

85 747,88
1772 776,95
7 024 224,10

(2773 644,21)
127 822,50

12 miesiecy do
31 marca 2022

648 480,50

4328 344,54
24 363,16

163 874,01
(543 758,64)
4653 989,47

(113 135,10)
143 011,64

Przeptywy pienigzne netto z dziatalno$ci operacyjnej

6963 394,74

4976 825,04

Przeplywy Srodkow pieni¢znych z dzialalno$ci inwestycyjnej

Wplywy
Zbycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych
Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz warto$ci niematerialne i prawne
Z aktywow finansowych, w tym:
w jednostkach powigzanych
w pozostatych jednostkach
- zbycie aktywow finansowych
- dywidendy i udziaty w zyskach
- splata udzielonych pozyczek dtugoterminowych
- odsetki
- inne wpltywy z aktywow finansowych
Inne wptywy inwestycyjne

Wydatki

Nabycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych
Inwestycje w nieruchomosci oraz warto$ci niematerialne i prawne
Na aktywa finansowe w tym:
w jednostkach powigzanych
w pozostatych jednostkach
- nabycie aktywow finansowych
- udzielone pozyczki dlugoterminowe
Inne wydatki inwestycyjne

(6 656 089,88)

(6 656 089,88)
(6 656 089,88)

(4975 988,11)

(4975 988,11)
(4975 988,11)

Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

(6 656 089,88)

(4975 988,11)

Przeplywy $rodkow pieni¢znych z dzialalnos$ci finansowej

Wplywy
Wplywy netto z wydania udziatléw (emisji akcji) i innych instrumentow
kapitatowych oraz doptat do kapitatu
Kredyty i pozyczki
Emisja dtuznych papierow wartosciowych
Inne wptywy finansowe

Wydatki
Nabycie udziatow (akeji) wasnych
Dywidendy i inne wyplaty na rzecz wiascicieli
Inne, niz wyplaty na rzecz wlascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku
Sptaty kredytow i pozyczek
Wykup dhuznych papieréw wartosciowych
Z tytuhu innych zobowigzan finansowych
Platnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego
Odsetki
Inne wydatki finansowe

Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalnosci finansowej

Przeplywy pieni¢zne netto razem

Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pieni¢znych
- zmiana stanu $rodkow pienig¢znych z tytutu roznic kursowych

Srodki pieni¢zne na poczatek okresu

Srodki pieniezne na koniec okresu
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

307 304,86
307 304,86

19 882,82

327 187,68
11 740,11

836,93

836,93
0,83

19 045,89

19 882,82
15 838,28



Tata Consumer Products Polska Sp. z o.0.
Dodatkowe informacje i objasnienia
za okres od 1 kwietnia 2022 r. do 31 marca 2023 r.

1 WartoS$ci niematerialne i prawne 31.03.2023 31.03.2022

(a) Struktura wartosci niematerialnych i prawnych
Inne wartosci niematerialne i prawne - -

Wartos$ci niematerialne i prawne razem - -

(b) Zmiana stanu wartosci niematerialnych i prawnych

ZaliczKi na

Inne warto$ ci wartos$ ci
niematerialne i niematerialne i
Warto$ ¢ firmy prawne prawne Razem

Warto$¢ brutto na poczatek
okresu 6262 769,83 1 636 209,58 - 7 898 979,41
Zwigkszenia - zakup - -
Zwickszenia - przeniesienie - - - -
Zwickszenia - aktualizacja

wyceny - - - -
Zmniejszenia - sprzedaz - - - -
Zmniejszenia - likwidacja - - - -
Zmniejszenia - przeniesienie - - - -
Warto$ ¢ brutto na koniec

okresu 6262 769,83 1636 209,58

7 898 979,41

Skumulowana amortyzacja na
poczatek okresu 6262 769,83 1 636 209,58 - 7 898 979,41
Zwigkszenia - amortyzacja za

okres - - - -
Skumulowana amortyzacja na

koniec okresu 6262 769,83 1636 209,58

7 898 979,41

Warto$ ¢ netto na poczatek
okresu - - - -

Wartos ¢ netto na koniec okresu - - - -

0 Rzeczowe aktywa trwale 31.03.2023 31.03.2022

(a) Struktura rzeczowych aktywow trwalych

Srodki trwate w tym: - -
- urzadzenia techniczne i maszyny

- §rodki transportu

- inne $rodki trwale

Rzeczowe aktywa trwale razem - -

) Struktura wlasnosciowa rzeczowych aktywow trwalych

Wtasne - -
Srodki trwate uzywane na podstawie uméw leasingu finansowego - -

Rzeczowe aktywa trwale w ewidencji bilansowej razem - -

Spotka uzywa na podstawie umowy leasingu operacyjnego 3 samochodow stuzbowych oraz na podstawie uméw najmu
budynek biurowy zlokalizowany w Warszawie przy ulicy Pulawskiej 303. Spotka nie wprowadza tych umow do
ewidencji $rodkéw trwatych i nie okre$la ich wartosci.
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(c) Zmiana stanu rzeczowych aktywow trwalych

Grunty (w Budynki,
tym prawo lokale i obiekty

uzytkowania  inZynierii Urzadzenia
wieczystego ladowej i techniczne i Srodki
gruntu) wodnej maszyny transportu

Warto$¢ brutto na

poczatek okresu - 190 849,09
Zwickszenia - zakup -
Zmniejszenia - sprzedaz

Zmniejszenia - likwidacja -
Warto$¢ brutto na

koniec okresu - - 190 849,09
Skumulowana

amortyzacja na poczatek

okresu - 190 849,09
Zwigkszenia -

amortyzacja za okres
Zmniejszenia - sprzedaz

Zmniejszenia - likwidacja

Skumulowana

amortyzacja na koniec

okresu - - 190 849,09

Inne $rodki
trwale

46 904,79

46 904,79

46 904,79

46 904,79

Srodki trwale w
budowie

Razem

237753,88

237753,88

237753,88

23775388

Warto$¢ netto na
poczatek okresu - - -

Wartos ¢ netto na koniec
okresu - - -

W ciaggu roku obrotowego nie dokonano odpiséw aktualizujacych warto$¢ srodkow trwatych.

Spotka nie planuje w kolejnym roku obrotowym istotnych naktadéw na niefinansowe aktywa trwate i naktadow na

ochrone srodowiska.
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2 Naleznosci dlugoterminowe 31.03.2023 31.03.2022
Kaucja do umowy najmu powierzchni biurowej 48 744,83 48 744,83
Kaucja BP 8 000,00 8 000,00
Razem 56 744,83 56 744,83
W roku obrotowym nie byto odpiséw dtugoterminowych naleznosci.

3 Zapasy 31.03.2023 31.03.2022
Stan zapas6w brutto na dzien bilansowy 144 272,67 1917 049,62
Odpisy aktualizujace na poczatek okresu -

Utworzenie -
Wykorzystanie -
Rozwigzanie -
Odpisy aktualizujace na koniec okresu - -
Zapasy netto 144 272,67 1917 049,62

Wykazany zapas towaroéw dotyczy glownie towaréw w drodze.

Status przydatno$ci Towary Odpis aktualizujacy Towary netto
powyzej 75% 144 272,67 144 272,67
66%-75% 0,00
50%-65% 0,00
ponizej 50% 0,00
Razem 144 272,67 144 272,67

4 Naleznosci krotkoterminowe 31.03.2023 31.03.2022
Stan naleznosci brutto na dzien bilansowy 12619 652,41 12 956 205,56
Odpisy aktualizujace na poczatek okresu 48 124,15 4829743
Utworzenie 31 581,07 1765,76
Wykorzystanie - (1939,04)
Rozwigzanie - -
Odpisy aktualizujace na koniec okresu 79 705,22 48 124,15
Naleznosci krotkoterminowe netto 12 539 947,19 12 908 081,41

Lp.

Wiek wdniach

Ogolem w wartos$ ci brutto Odpisy aktualizujace Ogoélem w wartos ci netto

&N T 0

biezace, z tego :

12 171 035,65

12 171 035,65

od jednostek powiazanych 7 657 333,25 - 7 657 333,25
od pozostatych jednostek 4016 328,89 - 4 016 328,89
ztytutu podatkow iinnych 497 373,51 - 497 373,51
przeterminowane, z tego : 448 616,76 79 705,22 368 911,54
od jednos tek powiazanych 327 804,32 3 040,50 324 763,82
do 90 dni 11 193,62 - 11 193,62

90 - 180 dni 313 570,20 - 313 570,20
powyzej 180 dni 3 040,50 3 040,50 0,00
od pozostalych jednostek 120 812,44 76 664,72 44 147,72
do 90 dni 8 450,64 8 450,64

90 - 180 dni - - 0,00
powyzej 180 dni 112 361,80 76 664,72 35 697,08
Razem 12 619 652,41 79 705,22 12 539 947,19
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6 Inwestycje krétkoterminowe 31.03.2023 31.03.2022
Srodki pienigzne w kasie i na rachunkach 327 187,68 19 882,82
- w tym o ograniczonej mozliwosci dysponowania: 11 740,11 15 838,28
- érodki pienigzne zgromadzone na rachunku ZFSS 11 740,11 15 838,28
Inne $rodki pieni¢zne - -
- w tym o ograniczonej mozliwosci dysponowania: - -
- $rodki pieni¢zne zgromadzone na rachunku VAT - -
7 Rozliczenia mi¢dzyokresowe czynne krétkoterminowe 31.03.2023 31.03.2022
Optaty eksploatacyjne 17 944,56 16 283,14
Odpisy na ZFSS 8 730,58 7 483,42
Opieka serwisowa iScala 34 581,77 31 764,98
Pozostate 6231,59 4 898,39
Rozliczenia migdzyokresowe czynne krotkoterminowe razem 67 488,50 60 429,93
8 Kapital podstawowy
31.03.2022
r Liczba Wartos$ ¢ Liczba Warto$ ¢
Udzialowcy udziatéw nominalna udzialow nominalna
Tata Consumer Productss Overseas Holdings Limited r 73 859 400,00 123099 73 859 400,00
Razem 123 099 73 859 400,00 123 099 73 859 400,00

W ciagu roku obrotowego struktura kapitalu nie ulegta zmianie.

9 Wynik finansowy netto roku obrotowego

Zarzad na dzien podpisania sprawozdania nie podjat decyzji o podziale zysku za rok obrotowy 2022/2023.

10 Rezerwy na zobowigzania - zmiany w ciagu roku obrotowego
Stan na 1 kwietnia 2022 Stan na 31
. " ¢ani Rozwi .
r Utworzenie Wy orzystanie ozwijgzanie marca 2023 r.

Rezerwa z tytulu odroczonego

podatku dochodowego 27 771,19 82391,71 - 110 162,90

Rezerwa na urlopy pracownicze

i premie 535 918,96 359 454,14 (287 192,70) (73 905,27) 534 275,13

Razem rezerwy na

zobowiazania 563 690,15 441 845,85 (287 192,70) (73 905,27) 644 438,03
11 Zobowiazania Kkrotkoterminowe

(a) Zobowiazania z tytulu kredytow i pozyczek

W roku obrotowym spotka korzystata z finansowania w ramach grupowego cash poolingu.
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(b)

(d)

12
(@)

(b)

©

Zobowiazania zabezpieczone na majatku Spolki

Na dzien 31.03.2023 r. w jednostce wystgpowalo nastgpujace zabezpieczenie umowy kredytowej zawartej 11.02.2010 1. z

HSBC Bank Polska S.A.:

- gwarancja korporacyjna Tata Tea (GB) Limited w formie Umowy Zabezpieczenia Korporacyjnego

Zobowiazania warunkowe

W okresie sprawozdawczym nie wystapily zobowigzania warunkowe, nie udzielono gwarancji ani poreczen.

Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug 31.03.2023 31.03.2022
Wobec jednostek powigzanych
zafakturowane 886 753,28 4101 366,69
niefakturowane dostawy i ustugi 40 515,50 (23 392,06)
Razem 927 268,78 4077 974,63
Wobec pozostalych jednostek
zafakturowane 2 585 850,72 1774 531,13
niefakturowane dostawy i ustugi 1878 892,52 2064 136,52
Razem 4 464 743,24 3 838 667,65
12 miesiecy do 12 miesiecy do
Przychody ze sprzedazy 31 marca 2023 31 marca 2022

Struktura rzeczowa przychodow ze sprzedazy

Sprzedaz wyrobow gotowych

Sprzedaz ustug

Sprzedaz towarow

Koszty dziatan promocyjnych intensyfikujacych sprzedaz

1243 068,73
31816 268,76
(3 698 237,83)

286 934,86
28 050 710,72
(4236 518.11)

Razem

29 361 099,66

24101 127,47

Struktura terytorialna sprzedazy

Sprzedaz krajowa

Sprzedaz eksportowa

Koszty dziatan promocyjnych intensyfikujacych sprzedaz

31819 157,19
1 240 180,30
(3 698 237.83)

26 271 888,69
2 065 756,89
(4236 518,11)

Razem

29 361 099,66

24101 127,47

Procentowy udzial klientow w sprzedazy

Novi Dystrybucja Sp. z 0.0. Sp. K. 84% 94%
Pozostali 16% 6%
Razem 100% 100%
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(@)

12 miesiecy do

12 miesiecy do

Podatek dochodowy 31 marca 2023 31 marca 2022

Podatek dochodowy biezacy - -
Podatek dochodowy odroczony 222 272,78 168 380,71
Razem 222 272,78 168 380,71

Podatek dochodowy bieigcy
Zysk/Strata brutto

Dochody ze zrédet potozonych za granica

Koszty niestanowiace kosztoéw uzyskania przychodow - utworzenie rezerw i
rozliczen migdzyokresowych biernych

Koszty niestanowiace kosztoéw uzyskania przychodow - pozostate

Koszty stanowigce koszty uzyskania przychodéw w roku obrotowym —
wynikajace z amortyzacji podatkowej

Koszty niestanowiace kosztow uzyskania przychodéw w roku biezacym,
stanowiace koszt podatkowy w roku ubiegtym

Przychody niepodlegajace opodatkowaniu - rozwigzanie rezerw i rozliczen
mig¢dzyokresowych biernych

Przychody niepodlegajace opodatkowaniu - pozostate

12 miesiecy do
31 marca 2023

948 740,30

1198 351,94

75 740,36

(2 781,67)
32593,56
(1377 079,60)

(166 563,14)

12 miesiecy do
31 marca 2022

816 861,21

1971 188,63

22 240,27

(2 781,67)
540 996,89
(1822 941,87)

(185 679,36)

Darowizny - -
Przychody do podatku - -
Dochéd do opodatkowania 709 001,75 1339 884,10
Zte dtugi 170 148,74 (136 541,16)
Podstawa opodatkowania 538 853,00 1476 425,00
Rozliczenie strat z lat ubieglych - cze$¢ straty 2016/2017 1476 425,00
Rozliczenie strat z lat ubieglych - cze$¢ straty 2017/2018 538 853.00

Podstawa opodatkowania po korektach

Podatek dochodowy (19%)

Podatek dochodowy od wyniku na operacjach nadzwyczajnych wyniost 0 zi.

Wynik podatkowy spétki w roku 2022/2023 wynosi 538 853 zl. Spotka pokryje ten wynik strata podatkowa z roku

2017/2018, co spowoduje, ze podatek do zaptaty wyniesie 0 zt.

W biezacym roku obrotowym nie bylo przeprowadzanych kontroli ze strony Urzedu Skarbowego lub Urz¢du Kontroli

Skarbowe;.

Wtadze podatkowe moga przeprowadzi¢ kontrole ksigg rachunkowych i rozliczen podatkowych w ciggu 5 lat od
zakonczenia roku, w ktorym ztozono deklaracje podatkowe i obcigzy¢ Spotke dodatkowym wymiarem podatku wraz z
karami i odsetkami. W opinii Zarzadu nie istniejg okolicznoséci wskazujace na mozliwo$¢ powstania istotnych zobowigzan

z tego tytutu.
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(b

Podatek dochodowy odroczony

Dodatnie rdéznice przejsciowe migdzy wykazang w ksiggach rachunkowych
wartoscig aktywow, a ich wartoscig podatkowa, w tym:

- rezerwa na koszty

- réznice kursowe
|- ulga na zte diugi

Razem dodatnie roznice przejsciowe

Rezerwa na podatek dochodowy odroczony (wedlug stawki 19%)

Ujemne rdznice przejsciowe migdzy wykazang w ksiggach rachunkowych
wartoscig aktywow i pasywow, a ich wartoscig podatkowg, w tym:

- $rodki trwate
- odpis aktualizujacy naleznosci
- odpis aktualizujacy zapasy

- rezerwy na zobowiazania oraz rozliczenia migdzyokresowe bierne i przyszte
koszty

- ulga na zte dlugi

odpis na ZFSS
- rdznice kursowe
Razem ujemne rdznice przejsciowe

Straty podatkowe z lat ubiegtych do rozliczenia (czg¢s¢)

Aktywa z tytulu podatku dochodowego odroczonego (wedlug stawki 19%)

Odpis aktualizujacy wartos¢ aktywow netto z tytutu podatku dochodowego
odroczonego

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego

Rezerwa na podatek dochodowy odroczony

Wykazana w bilansie rezerwa na odroczony podatek dochodowy

Wykazane w bilansie aktywa z tyt. odroczonego podatku dochodowego

Zmiana bilansowa netto aktywa/rezerwy z tytulu podatku odroczonego

Podatek dochodowy odroczony

31.03.2023 31.03.2022
104 229,29 96 450,23
73 033,05 23398,11
402 542,42
579 804,76 119 848 34
110 162,90 22 771,18
31.03.2023 31.03.2022

3708,88 6 490,55

79 705,22 48 124,15
2453 683,15 2600 055,48
425 263,51 -

5083,44

3365,18 92 039,50
2970 809,38 2746 709,68
7 170 206,00

564 453,78 1884 213,98
(1184 879,13)

564 453,78 699 334,85
110 162,90 22771,19
110 162,90 22771,19
564 453,78 699 334,85
454290,88 676 563,66
222272,78 168 380,71

Aktywa z tytutu podatku odroczonego w kwocie 564 453,78 zt wynikaja one gtdéwnie z utworzonych rezerw na koszty,
ktore w przyszlosci stang si¢ podatkowe, niezrealizowanych roznic kursowych, ulgi na zte dtugi od niezaptaconych na
dzien bilansowy zobowigzan i odpiséw aktualizujacych naleznosci. Spotka w roku podatkowym 2022/2023 wykorzysta
ostatnig mozliwg strate z roku 2017/2018 r, w zwiazku z czym nie ujmuje tej pozycji w kalkulacji. Spotka na podstawie
umowy z Grupa przyjeta model dystrybutora z ograniczonym ryzykiem ktdry zapewnia staly poziom zysku przed
opodatkowaniem i w przyszlosci spodziewa si¢ osigga¢ dodatni wynik finansowy. Rezerwy z tyt. podatku odroczonego
Spotka zawigzuje w zwigzku z utworzeniem rezerwy zwigkszajacej naleznosci, roznicami kursowymi niezrealizowanymi

oraz ulgg na zte dtugi od niezaptaconych na dzien bilansowy naleznosci.
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12 miesiecy do

12 miesiecy do

14 Przecietne zatrudnienie 31 marca 2023 31 marca 2022
Pracownicy umystowi 7 6
Razem 7 6

15 Wynagrodzenia wyplacone czlonkom Zarzadu
Za rok obrotowy 2022/2023 Spoétka nie wyptacata wynagrodzen cztonkom Zarzadu.

W roku obrachunkowym Spétka nie przeprowadzita transakeji z cztonkami Zarzadu oraz ich malzonkami, krewnymi lub
powinowatymi w linii prostej do drugiego stopnia lub zwigzanymi z tytulu opieki, przysposobienia lub kurateli z osoba
zarzadzajaca lub bedaca w organach nadzorczych jednostki lub spotkami, w ktorych sa znaczacymi udziatlowcami
(akcjonariuszami lub wspodlnikami). Spotka nie udzielita tez powyzszym osobom pozyczek.

Spotka nie posiada zobowigzan z tytulu emerytur i §wiadczen o podobnym charakterze wobec cztonkow Zarzadu.

16 Transakcje ze spétkami powiazanymi kapitalowo 31.03.2023 31.03.2022
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug 1326 007,19 616 114,61
Tata Consumer Products GB Ltd 1326 007,19 616 114,61
Naleznosci z tytulu pozyczek 31.03.2023 31.03.2022
Tata Consumer Products Overseas Holdings Limited 6 656 089,88 4975 988,11
Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug 927 268,78 4077 974,63
Tata Consumer Productss GB Ltd 179 112,41 539 307,62
Tata Consumer Productss Limited 748 156,37 3538 667,01

12 miesiecy do
31 marca 2023

12 miesiecy do
31 marca 2022

Refaktura ustug 555 401,24 433 167,33
Tata Consumer Products GB Ltd 555 401,24 427 981,38
Eight O'Clock Coffee - -
Tata Consumer Products Limited - 518595
Transakcje wynikajace z LRD 677 000,00 (335 000,00)
Tata Consumer Products GB Ltd 677 000,00 (335 000,00)
Zakup herbaty 12 470 079,19 8 811 540,47
Tata Consumer Products GB Ltd 118327541 651 856,33
Tata Consumer Productss Limited 11286 803,78 8 159 684,14
TGB Czech Rep 0,00 0,00
Zakup kawy - 46 373,52
Eight O'Clock Coffee 46 373,52
Pozostale koszty 39 781,51 -
Tata Consumer Products GB Ltd 36 961,81 -
Tata Consumer Productss Limited 2 819,70 -
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17

18

19

20

21

22

23

24

W roku obrotowym obje¢tym sprawozdaniem finansowym Spotka nie zawarta istotnych transakcji na warunkach innych
niz rynkowe ze stronami powigzanymi.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na wyzszym szczeblu grupy kapitatowej, w sktad ktorej Spotka wehodzi jako
jednostka zalezna, sporzadza Tata Consumer Productss Group Limited z siedzibg w Wielkiej Brytanii.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na najwyzszym szczeblu grupy kapitatowej sporzadza Tata Consumer
Productss Limited z siedziba w Indiach.

12 miesi¢cy do 12 miesiecy do

Wynagrodzenie bieglego rewidenta 31 marca 2023 31 marca 2022
Obowiazkowe badanie rocznego sprawozdania finansowego 91 500,00 91 500,00
Razem 91 500,00 91 500,00
Kursy przyjete do wyceny pozycji wyrazonych w walutach obcych 31.03.2023 31.03.2022
Kurs wymiany USD na PLN 4,2934 4,1801
Kurs wymiany GBP na PLN 5,3107 5,4842
Kurs wymiany EUR na PLN 4,6755 4,6525

Informacje na temat ryzyka stopy procentowej

Ryzyko zmian stopy procentowej dotyczy wartosci godziwe] kredytow. Spolka nie zabezpiecza si¢ przed ryzykiem
zmiany stopy procentowej, jednak Zarzad ocenia ryzyko zmian stopy procentowej na sprawozdanie finansowe jako
nieznaczne.

Informacje na temat ryzyka kredytowego

Zarzad stosuje polityke kredytowa, zgodnie z ktora ekspozycja na ryzyko kredytowe jest monitorowana na biezaco. Ocena
wiarygodnosci kredytowej jest przeprowadzana w stosunku do wszystkich klientow wymagajacych kredytowania powyzej
okreslonej kwoty. Dodatkowo Spotka zabezpiecza si¢ przed ryzykiem kredytowym poprzez ubezpieczenie naleznosci.
Zarzad nie identyfikuje innych istotnych ryzyk finansowych.

Informacje na temat ryzyka plynnosci

Spotka na biezgco monitoruje sytuacjg¢ ptynnosciowa. Zobowigzania zewngtrzne sg regulowane terminowo. Finansowanie
zapewniane jest przez Grupe poprzez gwarancje¢ do linii kredytowe;.

Informacje na temat ryzyka walutowego

Spotka narazona jest na ryzyko wahan kursow walutowych w zwiazku z transakcjami z jednostkami powigzanymi w USD
i GBP oraz w zwiazku z eksportem w EUR 1 USD. Spoétka nie korzysta z narz¢dzi zabezpieczajacych przed ryzykiem
walutowym.

Wydarzenia po dacie bilansu, nieuwzglednione w sprawozdaniu finansowym roku obrotowego

Nie wystapily wydarzenia po dacie bilansu nie uwzglednione w sprawozdaniu finansowym roku obrotowego.

Umowy nieuwzglednione w bilansie

W roku objetym sprawozdaniem finansowym Spoétka nie byta strong istotnych umoéw nieuwzglednionych w bilansie.
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25 Inne informacje majace istotny wplyw na oceng sytuacji majatkowej, finansowej oraz wynik finansowy

Rosyjska agresja na Ukraing nie ptyneta na sytuacje majatkowa, finansowa 1 wynik finansowy Spétki z uwagi na to, ze
Spoétka nie wspotpracuje z jednostkami gospodarczymi prowdzacymi dziatalno$¢ na rynku ukrainskim jak i rosyjskim.
W ocenie Spolki nie wystapia utrudnienia czy tez brak mozliwo$ci prowadzenia dziatalnosci.

26 Kontynuacja dzialalnosci
Nie istnieja okoliczno$ci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalno$ci przez Spolke.
W zwiazku z wystapieniem przestanek okreslonych w art.233 par.1 Kodeksu spotek handlowych Zgromadzenie
Wspo6lnikow podjeta uchwate w sprawie kontynuacji dziatalnosci Spotki. Jednoczes$nie Zarzad spotki uwaza iz nie ma
ryzyka kontynuacji dziatalno$ci. Spotka na podstawie umowy z Grupa przyje¢ta model dystrybutora z ograniczonym
ryzykiem ktory zapewnia staly poziom zysku przed opodatkowaniem. Spotka otrzymata list wsparcia od spo6iki Tata
Consumer Products UK Group Limited ktory zapewnia wsparcie w okresie co najmniej 1 roku oraz potwierdzenie iz nie
ma plandw dotyczacych likwidacji Spotki.

Adam James Burton Norbert Sottysiak
Czlonek Zarzadu Osoba sporzadzajaca
sprawozdanie finansowe

Gharry Abraham
Eccles
Czlonek Zarzadu
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INDEPENDENT AUDITOR’S REPORT
To Shareholders of Tata Consumer Products Polska Sp. z 0.0.

Report on the Audit of the Annual Financial Statements

Opinion

We have audited the annual financial statements of Tata Consumer Products Polska Sp. z 0.0. (the “Company”),
which comprise the balance sheet as at March 31, 2023, and the profit and loss account, statement of changes
in equity and cash flow statement for the year then ended, and notes to the financial statements (the “financial
statements”).

In our opinion, the accompanying financial statements:

—  give a true and fair view of the economic and financial position of the Company as at March 31, 2023,
and of its financial performance and its cash flows for the year then ended in accordance with the applicable
provisions of the Accounting Act of 29 September 1994 (the “Accounting Act”, Journal of Laws of 2023,
item 120 as amended) and the adopted accounting policies;

— comply, as regards their form and content, with the applicable laws and the articles of association
of the Company;

— have been prepared based on properly kept accounting records, in accordance with Section 2
of the Accounting Act.

Basis for Opinion

We conducted our audit in accordance with the Polish Standards on Auditing (“PSAs”) in the wording
of the International Standards on Auditing adopted by the National Council of Statutory Auditors
and in compliance with the Act on Statutory Auditors, Audit Firms and Public Oversight of 11 May 2017
(the “Act on Statutory Auditors”, Journal of Laws of 2022, item 1302 as amended). Our responsibilities under
those standards are further described in the Auditor’s Responsibilities for the Audit of the Financial Statements
section of our report.

We are independent of the Company in accordance with the principles of professional ethics specified
in the International Code of Ethics for Professional Accountants (including International Independence Standards)
(“Code of ethics”) developed and issued by the International Ethics Standards Board for Accountants and adopted
by the National Council of Statutory Auditors, together with the ethical requirements that are relevant to
the audit of the financial statements in Poland, and we have fulfilled our other ethical responsibilities
in accordance with these requirements and the Code of ethics. Throughout the audit, both the key statutory
auditor and the audit firm remained independent of the Company in accordance with the independence
requirements set out in the Act on Statutory Auditors.

We believe that the audit evidence we have obtained is sufficient and appropriate to provide a basis for
our opinion.

Deloitte refers to one or more of Deloitte Touche Tohmatsu Limited, a UK private company limited by guarantee, and its network of member firms, each of
which is a legally separate and independent entity. Please see www.deloitte.com/pl/about for a detailed description of the legal structure of Deloitte Touche
Tohmatsu Limited and its member firms.

Member of Deloitte Touche Tohmatsu Limited

District Court for the city of Warsaw, XII Business Division of the National Court Register, KRS No. 0000446833, NIP: 527-020-07-86, REGON: 010076870
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Responsibilities of the Management Board for the Financial Statements

The Company’s Management Board is responsible for the preparation — based on properly kept accounting
records — of financial statements which give a true and fair view of the economic and financial position
of the Company and of its financial performance in accordance with the provisions of the Accounting Act,
the adopted accounting policies as well as the applicable laws and articles of association, and for such internal
control as the Management Board determines is necessary to enable the preparation of financial statements that
are free from material misstatement, whether due to fraud or error.

In preparing the financial statements, the Management Board is responsible for assessing the Company’s ability
to continue as a going concern, disclosing, as applicable, matters related to going concern and using the going
concern basis of accounting unless the Management Board either intends to liquidate the Company or to cease
operations, or has no realistic alternative but to do so.

The Management Board of the Company is obliged to ensure that the financial statements meet the requirements
of the Accounting Act.

Auditor’s Responsibilities for the Audit of the Financial Statements

Our objectives are to obtain reasonable assurance about whether the financial statements as a whole are free
from material misstatement, whether due to fraud or error, and to issue an auditor’s report that includes our
opinion. Reasonable assurance is a high level of assurance, but is not a guarantee that an audit conducted
in accordance with PSAs will always detect a material misstatement when it exists. Misstatements can arise from
fraud or error and are considered material if, individually or in the aggregate, they could reasonably be expected
to influence the economic decisions of users taken on the basis of these financial statements.

The scope of an audit does not include an assurance about the future profitability of the Company
or the effectiveness or efficiency of the Management Board in managing the Company’s affairs at present
or in the future.

As part of an audit in accordance with PSAs, we exercise professional judgment and maintain professional
skepticism throughout the audit. We also:

— identify and assess the risks of material misstatement of the financial statements, whether due to fraud
or error, design and perform audit procedures responsive to those risks, and obtain audit evidence that is
sufficient and appropriate to provide a basis for our opinion. The risk of not detecting a material
misstatement resulting from fraud is higher than for one resulting from error, as fraud may involve collusion,
forgery, intentional omissions, misrepresentations, or the override of internal control;

— obtain an understanding of internal control relevant to the audit in order to design audit procedures that
are appropriate in the circumstances, but not for the purpose of expressing an opinion on the effectiveness
of the Company’s internal control;

—  evaluate the appropriateness of accounting policies used and the reasonableness of accounting estimates
and related disclosures made by the Company’s Management Board;

—  conclude on the appropriateness of the Company’s Management Board’s use of the going concern basis
of accounting and, based on the audit evidence obtained, whether a material uncertainty exists related to
events or conditions that may cast significant doubt on the Company’s ability to continue as a going concern.
If we conclude that a material uncertainty exists, we are required to draw attention in our auditor’s report
to the related disclosures in the financial statements or, if such disclosures are inadequate, to modify
our opinion. Our conclusions are based on the audit evidence obtained up to the date of our auditor’s
report. However, future events or conditions may cause the Company to cease to continue as a going
concern;

— evaluate the overall presentation, structure and content of the financial statements, including
the disclosures, and whether the financial statements represent the underlying transactions and events
in a manner that achieves fair presentation.
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We provide the Company’s persons exercising supervision with information regarding, among other matters,
the planned scope and timing of the audit and significant audit findings, including any significant deficiencies
in internal control identified during our audit.

Other Information, Including the Report on the Activities

Other information includes a report on the Company’s activities in the financial year ended March 31, 2023
(the “Report on the Activities”).

Responsibilities of the Management Board

The Company’s Management Board is responsible for the preparation of the Report on the Activities

in accordance with the applicable laws.

The Management Board is obliged toensure that the Report on the Activities meet the requirements
of the Accounting Act.

Auditor’s Responsibilities

Our opinion on the financial statements does not cover the Report on the Activities. In connection with our audit
of the financial statements, our responsibility is to read the Report on the Activities and, in doing so, consider
whether the Report on the Activities is materially inconsistent with the financial statements or our knowledge
obtained in the audit or otherwise appears to be materially misstated. If, based on the work we have performed,
we conclude that there is a material misstatement of this Report on the Activities, we are required to report that
fact in our auditor’s report. Additionally, under the Act on Statutory Auditors we are obliged to express an opinion
on whether the Report on the Activities has been prepared in accordance with the applicable laws and whether
it is consistent with the information contained in the financial statements.

Opinion on the Report on the Activities

Based on our work performed during the audit, we are of the opinion that the Report on the Activities:
—  has been prepared in accordance with Article 49 of the Accounting Act;

— is consistent with the information contained in the financial statements.

Furthermore, in the light of the knowledge and understanding of the Company and its environment obtained
in the course of the audit, we have not identified any material misstatements of the Report on the Activities.

The key statutory auditor on the audit resulting in this independent auditor’s report is Adam Chréscielewski.

Acting on behalf of Deloitte Audyt Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. with its registered seat
in Warsaw, entered under number 73 on the list of audit firms, in the name of which the financial statements
have been audited by the key statutory auditor:

Adam Chréscielewski
Registered under number 11341

Warsaw, April 28, 2023

This document is a foreign language version of the original Independent Auditor’s Report issued in Polish version
and only the original version is binding. This document has been prepared for information purposes and could be
used only for company’s internal purposes. In case of any discrepancies between the Polish and English version,
the Polish version shall prevail.
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DIRECTORS’ REPORT OF TATA CONSUMER PRODUCTS POLSKA SPOLKA Z
OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA WITH ITS REGISTERED OFFICE IN WARSAW
FOR THE PERIOD FROM 1 APRIL 2022 TO 31 MARCH 2023

Management Board:

Adam James Burton
Gharry Abraham Eccles

The Management Board hereby presents the report on its operations and the financial performance of the
Company for the financial year ended 31 March 2023.

INTRODUCTION

Tata Consumer Beverages Polska Sp. z 0.0. (“TCPP”’) was established by virtue of a notarial deed drawn
up at the office of notary Czestawa Kotcun on 4 February 1994 (Rep. A-1100/94).

The Company was registered on 21 March 1994 by way of decision of the District Court in Warsaw,
16" Commercial and Registry Division, No RHB 39908, under the business name Lyons Tetley Poland Sp.
Z 0.0. The Company was assigned Statistical Identification Number (REGON) 010611629. In 1995, the
Company’s name was changed to Tetley Polska Sp. z 0.0. On 27 July 2010, the Company’s name was
changed to Tata Global Beverages Polska Sp. z 0.0.

On 27 July 2001, the District Court for the Capital City of Warsaw, 20" Commercial Division of the
National Court Register, issued its decision on entering the Company in the Register of Entrepreneurs under
KRS number 30868.

In the period from April 1, 2022 to July 27, 2023, the Management Board was single-person and it included
Manesh Thakrar.

In the period from July 28, 2022 to September 27, 2023, the Management Board consisted of: Manesh
Thakrar, Adam James Burton and Gharry Abraham Eccles.

In the period from September 28, 2022 to March 31, 2023, the Management Board consisted of: Adam
James Burton and Gharry Abraham Eccles.

As at 31 March 2023, the Company’s share capital amounts to PLN 73,859,400 and is divided into 123,099
shares with a nominal value of PLN 600 each. The sole shareholder of TCPP is Tata Global Beverages
Overseas Holdings Limited with its registered office in the United Kingdom.

ACTIVITY

In the reporting period 2022/2023, the Company continued its operations which consisted in selling tea
under the Tetley, Vitax, Flosana and Golden Leaf.

¥ TATA
TATA CONSUMER PRODUCTS POLSKA SP. Z 0.0.

Ul. Putawska 303, 02-785 Warszawa, tel.: 022 54 69 000, fax: 022 54 69 034,
Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy w Warszawie, XIll Wydz. Gosp. KRS, Numer KRS: 0000030868, NIP: 5270024800, REGON: 010611629,
Zarzad: Adam James Burton, Gharry Abraham Eccles, Kapitat zaktadowy: 73 859 400,00 zt
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The retail market in Poland continues to be very competitive, with a growing share of the own brands
segment in virtually every category, including tea. The level of competition is not expected to change
significantly in the near future. Over the past few years, the structure of retail trade has undergone many
changes, including a growing share of discount store chains at the expense of the remaining distribution
channels.

The Company does not conduct any research or development activities.

EMPLOYEES
In the past financial year, the average number of employees at TCPP was 7.
FINANCIAL POSITION

The financial statements of the Company for the period from 1 April 2022 to 31 March 2023 have been
prepared in line with the applicable provisions of law.

In the current year, net sales revenue increased by 21.8% as compared with the previous year. The profit
and loss account showed a net profit of PLN 726,467.52. As at 31 March 2023, equity had a positive value
of PLN 7,620,015.85.

In connection with the prerequisites set out in Article 233 para. 1 of the Commercial Companies Code, the
General Meeting of Shareholders adopted a resolution regarding the continuation of the Company's
operations.

At the same time, the company's management believes that there is no risk of continuing operations. The
company, based on an agreement with the Group, adopted a limited risk distributor model that ensures a
constant level of profit before tax. The company received a letter of support from Tata Consumer Products
UK Group Limited which provides support for at least 1 year and confirmation that there are no plans to
liquidate the Company.

In the current financial year, the main sources of funds for the Company were a group cash-pooling
maintained by HSBC Bank Polska S.A.

SOURCES OF REVENUE

The main source of revenue in the reporting period was the sale of tea to customers in traditional and new
distribution channels on the domestic market and for exports.

FINANCIAL RISK MANAGEMENT

The financial risks for TGBP include currency exchange rate fluctuations, interest rate movements and
credit risk. The Management Board does not identify any other significant financial risks.

INVESTMENT PURCHASES
In the past period, the investment expenditures of TCPP were limited to the purchase of office equipment.
EXPECTED DEVELOPMENT OF THE COMPANY

In the future, TCPP expects to consolidate its presence on the Polish market of beverages as part of Tata
Consumer Products Group.

POST BALANCE SHEET DATE EVENTS

¥ TATA
TATA CONSUMER PRODUCTS POLSKA SP. Z 0.0.
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Zarzad: Adam James Burton, Gharry Abraham Eccles, Kapitat zaktadowy: 73 859 400,00 zt
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The Russian aggression against Ukraine did not affect the property, financial situation and the financial

result of the Company due to the fact that the Company does not cooperate with economic entities operating
on the Ukrainian and Russian markets.

In the opinion of the Company, there will be no difficulties or inability to conduct business.

28 April 2023

Management Board:

Adam James Burton

Gharry Abraham Eccles
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Tata Consumer Products Polska Sp. z o0.0. 2
Introduction to the financial statements
for the period from 1 April 2022 to 31 March 2023

1.

(@)

Core business of the Company

Tata Consumer Products Polska Sp. z 0.0. with its registered office in Warsaw, ul. Putawska 303, commenced its
operation in 1994. The District Court in Warsaw, 20" Commercial Division of the National Court Register, entered
the Company in the Register of Entrepreneurs under KRS number 30868. At present, the Company is registered with
the 13" Commercial Division of the National Court Register. The Company’s primary object is the wholesale of tea
and other food products.

On 13 May 2020 (date of entry into the National Court Register), the Company’s name and address was changed from
Tata Global Beverages Polska Sp. z o.0. with its registered office in Warsaw at Klobucka 25 to Tata Consumer
Products Polska Sp. z 0.0. with its registered office in Warsaw at Putawska 303.

In the period from April 1, 2022 to July 27, 2023, the Management Board was single-person and it included Manesh
Thakrar.

In the period from July 28, 2022 to September 27, 2023, the Management Board consisted of: Manesh Thakrar, Adam
James Burton and Gharry Abraham Eccles.

In the period from September 28, 2022 to March 31, 2023, the Management Board consisted of: Adam James Burton
and Gharry Abraham Eccles.

In accordance with the Company’s Articles of Association, the Company’s duration is unlimited.

Financial statements

Accounting principles applied in preparation of the financial statements comply with the Accounting Act of 29
September 1994 (Journal of Laws of 2023, item 120, as amended) and the implementing regulations issued thereunder,
hereinafter referred to as the Act, which describes, inter alia, the general accounting principles to be applied by entities
with their registered office or their head office in the Republic of Poland.

Accounting entries are made in accordance with the historical cost principle.

The financial statements are presented for the period of 12 months from 1 April 2022 to 31 March 2023. Comparative
data pertain to the corresponding period of the previous financial year.

All values in the financial statements are disclosed in Polish zlotys.
The above accounting principles have been applied both for the period ended 31 March 2022 and 31 March 2023.
The financial statements have been prepared under the assumption that the Company would continue as a going

concern in the future. In the current financial year, the Company incurred a net profit of PLN 726,467.52. The value
of the Company’s net assets as at 31 March 2023 was positive: PLN 7,620,015.85.

Adopted accounting principles
Tangible fixed assets and intangible assets

Tangible fixed assets are non-current assets and their equivalents, suitable for use and allocated to be used for the
purposes of the entity.

Intangible assets include economic rights used by the entity for the purposes of carrying out activity with expected
economic useful life above one year.

Intangible assets are measured at the acquisition cost less amortisation write-downs and impairment losses.

Tangible fixed assets are stated in the financial statements at net carrying amount, i.e. at their initial value less
depreciation write-downs and impairment losses. The initial value of fixed assets comprises all costs incurred by the
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(b)
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entity for the period of construction, assembly, improvement and adjustment of the asset for use, including non-
deductible tax on goods and services and the cost of incurred liabilities less the related revenue.

An impairment loss is recognised when there is a high likelihood that a tangible fixed asset controlled by the entity
will not generate a significant part or all of the expected future economic benefits. In the event of earmarking a given
asset for scrapping, discontinuing its use or other reasons which give rise to the impairment of such a fixed asset, a
revaluation write-down is charged against other operating expenses.

Depreciation (amortisation) write-downs are recognised on the basis of the current depreciation (amortisation)
schedule, setting rates and amounts of annual write-downs of individual non-current assets, taking into account
economic useful life of individual non-current assets. Depreciation (amortisation) is recognised on a straight line basis.
Depreciation (amortisation) write-downs are made starting from the month following the month of accepting a fixed
asset or an intangible asset for use.

The correctness of useful lives and other data accepted for the depreciation schedule is periodically verified by the
manager of the entity, which results in adjustments of annual depreciation (amortisation) rates and amounts of
depreciation (amortisation) write-downs starting the first month of the next financial year.

The Company uses the following annual depreciation rates for key groups of fixed assets:

buildings, premises (leasehold improvements) -10%
technical equipment and machinery - 10-30%
vehicles - 20%
other fixed assets - 20%

The amortisation rate for intangible assets, comprising computer software and copyrights, is 20-50%. In respect of
goodwill, the Company applies an annual amortisation rate of 20%. Amortisation of goodwill is recognised under
Other operating expenses in the Profit and loss account.

Minor equipment with a value of less than PLN 1,000 is not recorded and is charged directly to the costs of material
consumption in the Profit and loss account.

Receivables

As at the balance sheet date, receivables are measured at amounts due plus interest for delay calculated, and stated in
net amount (i.e. less impairment write-downs recognised).

The value of receivables is adjusted with a view to the likelihood of their repayment by creating impairment write-
downs that are charged, respectively, to other operating costs or financial costs, depending on the type of receivables
to which the impairment write-down refers.

Tax, subsidy and social insurance receivables as well as other receivables are measured at the amount due, based on
regulations, agreements or other documents.

Inventories

Inventories are measured at the lower of actual purchase prices or actual manufacture costs and net realisable value.
The purchase price is the actual purchase price of materials, comprising the amount due to the seller (without due tax
on goods and services) and in the case of imports — increased by public charges and costs directly related to the

purchase, including costs of transportation, loading and unloading, less any price deductions (rebates, discounts).

Revaluation write-downs on inventories made as a result of their impairment and reflecting the measurement of their
net realizable value, rather than purchase price or cost of production, are included in other operating expenses
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(d) Monetary assets

Monetary assets include cash in hand, cash at bank or cash deposits due within 3 months, as well as external cheques,
promissory notes and similar documents if they are due up to 3 months from the date of their issuance. Monetary
assets also include interest accrued on financial assets.

Cash is stated at nominal value and reported together with interest charged or deducted.
Interest received and due is classified as part of financial income.
(e) Prepayments and accruals
i Prepayments

Prepayments include costs related to periods after the period in which they were incurred. The timing and method of
recognition in the income statement corresponds to the nature of the expenses being recognised, taking account of the
prudence principle.

ii. Accruals

Accruals, as referred to in Article 39.2.2 of the Accounting Act, are disclosed under “Provisions for liabilities” in
liabilities and equity. In particular:

- accruals resulting from all types of accrued employee benefits, e.g. provisions for unused holiday leave, annual
bonuses, long service bonuses and retirement severance pay are presented in the line “Provisions for employees and
similar benefits”, except for accrued and unpaid remuneration for the previous financial year which is disclosed under
payroll liabilities;

- accruals concerning future benefits for other persons (other than employees) the amount of which can be estimated
in a credible manner, even though the origination date of the liability is yet unknown, e.g. provisions for guarantee
repairs, restructuring provisions, are presented in the line “Other provisions”.

Accruals, as referred to in Article 39.2.1 of the Accounting Act, (mainly uninvoiced services and deliveries) are
disclosed under “Trade payables” in liabilities and equity, in line with National Accounting Standard No 6.

(f) Equity

Equity comprises the share capital, reserve capital and capitals created by the Company in accordance with the
applicable law, Articles of Association and resolution of the General Meeting of Shareholders, including the amount
resulting from non-distributed retained earnings.

The share capital of the Company is disclosed at the amount consistent with the notarial deed and the entry in the
commercial register, at nominal value.

Declared but not paid capital contributions are recognised as called-up share capital not paid.

In the event of adoption of a resolution of the Shareholders of the Company specifying the date and amount of
payments, the equivalent payments are recognized in a separate item of the balance sheet liabilities (Reserve capital
from shareholders payments) and are recognized as a component of the equity until it will not be used in a way
justifying its write-off. Approved payments that have not yet been made are recognised as contributions towards
reserve capital due (negative value)
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Reserve capital is the capital from the sale of shares with premium above their nominal value, other amounts in
accordance with the applicable law or notarial deed, and the amount of the financial result allocated to the
supplementary capital in accordance with a resolution of the General Meeting of Shareholders.

Retained earnings include profits and losses for previous periods that were not settled on the basis of resolutions of
General Meetings of Shareholders.

(9) Provisions for liabilities
Provisions for liabilities are measured at a reasonable and reliably estimated value.

Provisions are recognised for certain or likely future liabilities which can be estimated in a reliable manner, in
particular for losses on business transactions in progress, including those in respect of guarantees granted, warranties
granted, loans, or outcomes of litigation in progress.

Provisions are charged, respectively, to other operating expenses, financial costs or extraordinary losses, depending
on circumstances to which future liabilities are related.

(h) Liabilities

Financial liabilities are measured no later than at the end of the reporting period, according to the adjusted purchase
price. Liabilities other than financial ones are disclosed at the amount due, i.e. together with interest payable as at the
balance sheet date. This interest is charged to finance costs.

(i) Settlements with foreign entities

As at the balance sheet date, assets, equity and liabilities denominated in foreign currencies are stated according to the
average exchange rate determined for the particular currency by the National Bank of Poland as at that date.

During the financial year, the following transactions in foreign currencies are recorded in the accounting records:

- transactions regarding cash, repayment of receivables and payment of liabilities — at purchase or sale exchange rate
of the Company’s bank;

- transactions pertaining to receivables and liabilities — at the average exchange rate as at the day preceding the
transaction date determined for a given currency by the President of the National Bank of Poland, unless a different
exchange rate is determined in the customs clearance document.

Exchange differences resulting from payment and as at the balance sheet date are respectively classified to financial
income or costs and in justified cases — to manufacturing cost of products or purchase cost of goods, as well as purchase
cost or manufacturing cost of fixed assets, constructions in progress or intangible assets.

() Revenue from sales

Sales revenue is recognised at the time of goods delivery, if the entity has transferred a significant part of risk and
benefits arising from the goods ownership rights, or service performance. Sales are recognised on a net basis, i.e.
exclusive of tax on goods and services and any other discounts granted, and additionally without any costs of
marketing services provided by the Company’s clients (comprising promotional activities aimed at boosting sales)
regardless of how they are calculated.

(k) Obligatory charges on the financial result

Statutory appropriations of the financial result include corporate income tax (in accordance with the Act on Corporate
Income Tax) and other equivalent payments based on separate regulations.

Income tax is calculated based on profit before tax calculated in keeping with the accounting regulations, adjusted for
non-taxable income, non-tax deductible expenses, deductible losses for previous years, investment allowances and
donations.
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The entity recognises deferred tax provisions and deferred tax assets in respect of temporary differences between the
book value of assets and liabilities and their tax values, and the tax loss recoverable in the future.

Deferred tax assets are determined at the amount of corporate income tax recoverable in the future in respect of
deductible temporary differences which will result in a lower tax base in the future, and the carryforward of tax losses,
taking account of the prudence principle.

A deferred tax provision is recognised at the amount of income tax payable in the future in respect of taxable temporary
differences, i.e. differences which result in an increase of the tax base in the future.

Deferred tax provisions and assets are measured using the tax rates applicable in the year in which the related tax
obligation arises.

The difference between the balance of deferred tax provisions and assets at the end and the beginning of the reporting
period affects the financial result, whereas the deferred tax provisions and assets concerning transactions credited or
charged against the equity are also credited or charged against the equity.

4, Presentation changes in the financial statements

In the financial year ended 31 March 2023, the Company did not introduce any material changes to the accounting
principles as regards the previous financial year, with significant impact on its material and financial situation and the
financial result.
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Note 31.03.2023 31.03.2022
ASSETS
Non-current assets 621 198,61 756 079,68
Intangible assets 1 - -
Goodwill - -
Other intangible assets - -
Tangible fixed assets - -
Fixed assets - -
Buildings and structures - -
Plant and machinery - -
Other tangible fixed assets - -
Long-term receivables 2 56 744,83 56 744,83
From related entities - -
From other entities 56 744,83 56 744,83
Long-term prepayments 564 453,78 699 334,85
Deferred income tax assets 13 564 453,78 699 334,85
Other prepayments - -
Current assets 13 078 896,04 14 905 443,78
Inventories 3 144 272,67 1917 049,62
Goods 144 272,67 1917 049,62
Short-term receivables 4 12 539 947,19 12 908 081,41
Receivables from related entities 16 7 982 097,07 5592102,72
trade receivables, due within: 1326 007,19 616 114,61
- up to 12 months 1326 007,19 616 114,61
other 6 656 089,88 4975988,11
Receivables from other entities 4 557 850,12 7 315 978,69
trade receivables, due within: 4 060 476,61 7 095 049,32
- up to 12 months 4060 476,61 7 095 049,32
in respect of taxes, customs duties, social insurance and
health insurance as well as other public law receivables 492 530,00 216 497,37
other 4 843,51 4 432,00
Short-term investments 6 327 187,68 19 882,82
Short term financial assets 327 187,68 19 882,82
cash and other monetary assets: 327 187,68 19 882,82
- cash in hand and at bank 327 187,68 19 882,82
- other cash equivalents - -
Short-term prepayments 7 67 488,50 60 429,93

Total assets

13 700 094,65

15 661 523,46




Tata Consumer Products Polska Sp. z o.o. 8
Balance sheet as at 31 March 2023
Note 31.03.2023 31.03.2022
LIABILITIES and EQUITY
Equity 7 620 015,85 6 893 548,33
Share capital (fund) 8 73 859 400,00 73 859 400,00
Reserve capital 3871,13 3871,13
Accumulated losses (66 969 722,80) (67 618 203,30)
Net profit 9 726 467,52 648 480,50
Liabilities and provisions for liabilities 6 080 078,80 8767 975,13
Provisions for liabilities 10 644 438,03 558 690,15
Deferred income tax provision 13 110 162,90 22 771,19
Provision for retirement pensions and similar benefits 534 275,13 535918,96
- long-term - -
- short-term 534 275,13 535918,96
Short-term liabilities 11 5435 640,77 8209 284,98
To related entities 16 927 268,78 4077 974,63
trade liabilities, due within: 927 268,78 4077 974,63
- up to 12 months 927 268,78 4077 974,63
To other entities 4493 310,62 4114 066,93
trade liabilities, due within: 4464 743,24 3 838 667,65
- up to 12 months 4464 743,24 3 838 667,65
payments received on account - 169 160,25
in respect of taxes, customs duties, social insurance and health
insurance as well as other public law liabilities 17 162,00 39 179,74
other 11 405,38 67 059,29
Special funds 15 061,37 17 243,42

Total liabilities and equity

13 700 094,65

15 661 523,46
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Profit and loss account

for the period from 1 April 2022 to 31 March 2023

Net revenue from sales and equivalents, including:

- from related parties

Net revenue from sales of products
Net revenue from sales of goods and materials

Operating expenses

Amortisation and depreciation
Materials and energy consumption
External services

Taxes and charges

- excise duty

Payroll

Social insurance and other benefits
Other expenses by nature

Value of goods and materials sold

Note 31 March 2023

12 29 361 099,66
16 1232401,24

1 243 068,73
28118 030,93

28 449 639,47

61 181,46
2 803 271,26
383,56

1730 692,15
283 277,52
90 608,63

23 480 224,89

31 March 2022

24101 127,47
98 167,33

286 934,86
23 814 192,61

23 470 828,44

24 363,16
45 833,62
2504 126,83
656,41

1942 837,75
295 340,42
94 392,63

18 563 277,62

Profit on sales 911 460,19 630 299,03
Other operating income 41 620,75 38 497,37
Gains on disposal of non-financial fixed assets 1 138,20 -
Revaluation of non-financial assets 173,28
Other operating revenue 40 482,55 38 324,09
Other operating expenses 35 869,93 9 427,59
Loss on disposal of non-financial fixed assets - -
Revaluation of non-financial assets 31 581,07
Other operating expenses 4 288,86 9427,59
Operating profit 917 211,01 659 368,81
Financial income 31 970,53 157 632,64
Interest - 6 208,93
- from related entities - -
Other 31970,53 151 423,71
Financial costs 441,24 140,24
Interest, including: 441,24 140,24
- for related entities - -
Other - -
Gross profit 948 740,30 816 861,21
Income tax 13 222 272,78 168 380,71
Net profit 726 467,52 648 480,50




Tata Consumer Products Polska Sp. z o.0.

Statement of changes in equity
for the period from 1 April 2022 to 31 March 2023

10

Equity as at the beginning of the period (OB)
Share capital at the beginning of period
Changes in share capital
increase (due to)
- issue of shares
Share capital at the end of period

31 March 2023

6 893 548,33
73 859 400,00

73 859 400,00

31 March 2022

6 245 067,83
73 859 400,00

73 859 400,00

Reserve capital as at the beginning of the period 3871,13 3871,13

Reserve capital as at the end of the period 3871,13 3871,13
Accumulated losses as at the beginning of the period (67 618 203,30) (68 065 405,42)
Accumulated losses as at the beginning of the period (67 618 203,30) (68 065 405,42)

increase (due to) - -

- loss brought forward for coverage in future periods - -

decrease (due to) 648 480,50 447 202,12

- profit allocated for coverage of accumulated losses 648 480,50 447 202,12
Accumulated losses as at the end of the period (66 969 722,80) (67 618 203,30)
Net result 726 467,52 648 480,50
net profit 726 467,52 648 480,50

net loss - -

Equity as at the end of the period (CB) 7620 015,85 6 893 548,33

Equity, including proposed loss coverage 7 620 015,85 6 893 548,33
(0,00) (0,00)
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31 March 2023 31 March 2022

Cash flows from operating activities

Net profit 726 467,52 648 480,50

Total adjustments: 6236 927,22 4328 344,54
Amortisation and depreciation - 24 363,16
Foreign exchange gains (losses) - -
Interest and shares in profits (dividends) - -
Profit (loss) on investing activities - -
Change in provisions 85 747,88 163 874,01
Change in inventories 1772 776,95 (543 758,64)
Changes in receivables 7024 224,10 4 653 989,47

Change in short-term liabilities, except for loans and borrowings

(2773 644,21)

(113 135,10)

Change in prepayments, accruals and deferred income 127 822,50 143 011,64
Other adjustments - -
Net operating cash flows 6963 394,74 4976 825,04
Cash flows from investing activities
Inflows i
Outflows (6 656 089,88) (4975 988,11)
Purchase of intangible assets and tangible fixed assets -
For financial assets, including: (6 656 089,88) (4975 988,11)

assets in related entities

(6 656 089,88)

(4975 988,11)

Net cash flow from investing activities

(6 656 089,88)

(4975 988,11)

Cash flows from financing activities
Inflows

Outflows

Net cash flows from financing activities

Total net cash flows

Balance sheet change in cash
- change in cash due to foreign exchange differences

Cash at the beginning of the period

Cash at the end of the period
- restricted cash

307 304,86
307 304,86

19 882,82

327 187,68
11 740,11

836,93

836,93
0,83

19 045,89

19 882,82
15 838,28
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Intangible assets 31.03.2023 31.03.2022
Structure of intangible assets
Other intangible assets -
Total intangible assets -
Movements in intangible assets
Other intangible
Goodwill assets Total
Gross book value 6 262 769,83 1 636 209,58 7 898 979,41

Additions - purchase
Additions - reclassification
Additions - revaluation
Disposals - sale

Disposals - liquidation
Disposals - reclassification
Cost at the end of period

Accumulated amortisation at the
beginning of period

Additions - amortisation for the
period

Accumulated amortis ation at the
end of period

6262 769,83

6 262 769,83

6262 769,83

1636 209,58

1 636 209,58

1636 209,58

7 898 979,41

7 898 979,41

7 898 979,41

Net book value at the beginning
of period

Net book value at the end of
period

2
(@)

(b

Tangible fixed assets

Structure of tangible fixed assets

Fixed assets, including:
plant and machinery
vehicles

other tangible fixed assets

31.03.2023

31.03.2022

Total tangible fixed assets

Ownership structure of tangible fixed assets

Own

Fixed assets used under finance lease agreements

Total tangible fixed assets in balance sheet records

The Company uses 3 company cars under an operating lease agreement and an office building located in Warsaw at ul.

Putawska 303 under a property lease agreement. The Company does not state the value of those fixed assets.
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(c) Change in tangible fixed assets

Fixed assets
Plant and Other tangible under
machinery Vehicles fixed assets construction

Gross book value 190 849,09 - 46 904,79
Additions - purchase -

Disposals - sale -

Disposals - liquidation - -
Cost at the end of period 190 849,09 - 46 904,79

Accumulated

depreciation at the

beginning of period 190 849,09 - 46 904,79
Additions - depreciation

for the period

Disposals - sale

Disposals - liquidation

Accumulated

depreciation at the end of

period 190 849,09 - 46 904,79

Total

237753,88

237 753,88

237753,88

237 753,88

Net book value at the
beginning of period - - -

Net book value at the end
of period - - -

No impairment losses on fixed assets were recognised during the financial year.

The Company does not plan any significant investments on non-financial fixed assets and environmental protection in the

next financial year.
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3 Long-term receivables 31.03.2023 31.03.2022
Deposit for an office space lease agreement 48 744,83 48 744,83
Deposit BP 8 000,00 8 000,00
Total 56 744,83 56 744,83
There were no write-offs of long-term receivables in the financial year.

4 Inventories 31.03.2023 31.03.2022
Gross inventories as at the balance sheet date 144 272,67 1 917 049,62
Revaluation write-downs as at the beginning of the period -

Recognised -
Used -
Reversed -
Revaluation write-downs as at the end of the period - -
Net inventories 144 272,67 1917 049,62

The inventory of goods shown relates mainly to goods in transit.

Aging of stocks Goods Prowvision Goods net value
above 75% 144 272,67 144 272,67
66%-75% 0,00
50%-65% 0,00
below 50% 0,00
Total 144 272,67 0,00 144 272,67

5 Short-term receivables 31.03.2023 31.03.2022
Gross receivables as at the balance sheet date 12 619 652,41 12 956 205,56
Revaluation write-downs as at the beginning of the period 48 124,15 4829743
Recognised 31 581,07 1765,76
Used - (1939,04)
Reversed - -
Revaluation write-downs as at the end of the period 79 705,22 48 124,15
Net short-term receivables 12 539 947,19 12 908 081,41

Lp.
i Aging of receivables Gross Trade Debtors Provisions Net Trade debtors

1 not due yet, including: 12 171 035,65 - 12 171 035,65

a fromrelated parties 7 657 333,25 - 7 657 333,25

b fromother parties 4016 328,89 - 4016 328,89

c others 497 373,51 - 497 373,51

2  overdue, including: 448 616,76 79 705,22 368911,54

a fromrelated parties 327 804,32 3 040,50 324 763,82
up to 90 days 11 193,62 - 11 193,62
90 - 180 days 313 570,20 - 313 570,20
above 180 days 3 040,50 3 040,50 0,00

b  from other parties 120 812,44 76 664,72 44 147,72
up to 90 days 8 450,64 8 450,64
90 - 180 days - - 0,00
above 180 days 112 361,80 76 664,72 35 697,08

Total

12 619 652,41

79 705,22

12 539 947,19
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6 Short-term investments 31.03.2023 31.03.2022
Cash in hand and on accounts 327 187,68 19 882,82
- including those with limited availability: 11 740,11 15 838,28
- cash funds accumulated on the Social Fund account 11 740,11 15 838,28
7 Short term prepayments 31.03.2023 31.03.2022
Maintenance fees 17 944,56 16 283,14
Contributions to the Company Social Benefits Fund 8 730,58 7 483,42
iScala support service 34 581,77 31 764,98
Other 6231,59 4 898,39
Total short-term prepayments 67 488,50 60 429,93
8 Share capital
31.03.2023 31.03.2022
Number of Number of
Shareholders shares Nominal value shares Nominal value
Tata Consumer Products Overseas Holdings Limited 123099 73 859 400,00 123099 73 859 400,00

Total 123 099 73 859 400,00 123 099 73 859 400,00

The structure of share capital did not change during the financial year.

9 Net financial result of the financial year

As at the date of signing the financial statement the Management Board did not make a decision on the distribution of

profit for the financial year 2022/23

10 Provisions for liabilities — changes during the financial year

As at 1 April 2022 Increases

Utilisation

Decreases

As at 31 March

2023
Deferred income tax provision 27771,19 82 391,71 - 110 162,90
Provision for employee
holidays and bonuses 535918,96 359 454,14 (287 192,70) (73 905,27) 534 275,13
Total provisions 563 690,15 441 845,85 (287 192,70) (73 905,27) 644 438,03

11 Short-term liabilities

(a) Liabilities from loans and borrowings

In the financial year, the company benefited from financing as part of group cash pooling.
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(b)

(d)
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(@)

(b)
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Liabilities secured with the Company’s property

As at 31 March 2023, the following securities have been established for the loan agreement concluded by the entity with
HSBC Bank Polska S.A. on 11 February 2010:
- corporate guarantee issued by Tata Tea (GB) Limited in the form of a Corporate Collateral Agreement

Contingent liabilities

There were no contingent liabilities and no guarantees or sureties were issued during the reporting period.

Trade payables 31.03.2023 31.03.2022
To related entities

invoiced 886 753,28 4101 366,69
uninvoiced deliveries and services 40 515,50 (23 392,06)
Total 927 268,78 4077 974,63
To other entities

invoiced 2 585 850,72 1774 531,13
uninvoiced deliveries and services 1 878 892,52 2064 136,52
Total 4464 743,24 3 838 667,65
Revenue from sales 31.03.2023 31.03.2022
Structure of sales by type

Sales of finished products -
Sales of services 1243 068,73 286 934,86

Sales of goods
Costs of promotional activities to boost sales

31816 268,76
(3 698 237,83)

28 050 710,72
(4236 518.11)

Total

29 361 099,66

24101 127,47

Structure of sales by territory

Domestic sales

Export sales

Costs of promotional activities to boost sales

31819 157,19
1 240 180,30
(3 698 237.83)

26 271 888,69
2 065 756,89
(4236 518,11)

Total

29 361 099,66

24101 127,47

% share of customers in sales

Novi Dystrybucja Sp. z 0.0. Sp. K. 84% 94%
Others 16% 6%
Total 100% 100%
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Income tax 31.03.2023 31.03.2022
Current income tax - -
Deferred income tax 222 272,78 168 380,71
Total 222 272,78 168 380,71
Current income tax 31.03.2023 31.03.2022
Gross profit / loss 948 740,30 816 861,21
Non-tax deductible expenses — recognised provisions and accruals 1198 351,94 1971 188,63
Non-tax deductible expenses — other 75 740,36 22 240,27
Tax deductible expenses in the financial year — due to invoices paid and tax

depreciation (2 781,67) (2781,67)
Costs that are not tax deductible costs in the current year,

constituting the tax expense in the previous year 32 593,56 540 996,89

Non-taxable revenue — reversed provisions and accruals

Non-taxable revenue — other

Taxable revenue

(1377 079,60)

(166 563,14)

(1822 941,87)

(185 679,36)

Taxable income 709 001,75 1339 884,10
Bad debts 170 148,74 (136 541,16)
Tax base 538 853,00 1476 425,00
Settlement of losses from previous years - part of the loss for 2016/2017
1476 425,00
Settlement of losses from previous years - part of the loss for 2017/2018
538 853,00

Tax base after adjustments

Income tax (19%)

Income tax on extraordinary operations amounted to PLN 0.

The tax base shown in CIT-8 for the previous year amounted to PLN 538,853.00 and was covered with a loss from

2017/18 which will result in a tax payable of PLN 0.

There were no audits carried out by the Tax Office or the Tax Control Office in the current financial year.

Tax authorities are entitled to audit accounting books and tax settlements within 5 years from the end of the year in which
a tax return was submitted, and charge the Company with additional tax along with penalties and interest. In the opinion of
the Management Board, there are no circumstances indicating the possibility of any significant liabilities arising in this

respect.
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Deferred income tax

Taxable temporary differences between the carrying values of assets and their
tax values, including:

- cost accruals

- foreign exchange differences
- doubtfull debts

Total taxable temporary differences

Deferred income tax provision (at 19% rate)

Deductible temporary differences between the carrying values of assets and
liabilities and their tax values, including:

- fixed assets
- revaluation write-down on receivables
- revaluation write-down on inventories

- provisions for liabilities and accruals

- non-taxable cost due to unpaid invoices

- social fund
- foreign exchange differences
Total deductible temporary differences

Tax loss carryforward

Deferred income tax assets (at 19% rate)

Revaluation write-down on net deferred income tax assets

Deferred income tax assets

Deferred income tax liability

Deferred income tax liability

Provision for deferred income tax shown in the balance sheet

Net change in the net assets / deferred tax liability

Deferred tax

31.03.2023 31.03.2022
104 229,29 96 450,23
73 033,05 23398,11
402 542,42
579 804,76 119 848 34
110 162,90 22 771,18
31.03.2023 31.03.2022

3708,88 6 490,55

79 705,22 48 124,15
2453 683,15 2600 055,48
425 263,51 .

5083,44

3365,18 92 039,50
2970 809,38 2746 709,68
7 170 206,00

564 453,78 1884 213,98
(1184 879,13)

564 453,78 699 334,85
110 162,90 22771,19
110 162,90 22771,19
564 453,78 699 334,85
454290,88 676 563,66
222272,78 168 380,71

Deferred tax assets in the amount of PLN 564,453.78 result mainly from provisions for costs that will become taxable in
the future, unrealized exchange rate differences, relief for bad debts on unpaid liabilities as at the balance sheet date and
write-downs on receivables. In the tax year 2022/2023, the Company will use the last possible loss from 2017/2018,
therefore it does not include this item in the calculation. Based on the agreement with the Group, the Company adopted a
limited-risk distributor model that ensures a constant level of profit before tax and expects to generate a positive financial
result in the future. Provisions from deferred tax is established by the Company in connection with the creation of a
provision increasing receivables, unrealized exchange rate differences and relief for bad debts on unpaid receivables.
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Average number of employees 31.03.2023 31.03.2022
White-collar workers 7 6
Total 7 6

Remuneration paid to members of the Management Board

For the financial year 2022/2023, the Company did not pay remuneration to members of the Management Board.

In the financial year, the Company did not carry out transactions with members of the Management Board and their
spouses, relatives or relatives in a straight line up to the second degree or related to custody, adoption or guardianship with
a person managing or being in the supervisory bodies of the entity or companies in which they are significant shareholders
( shareholders or partners). The company did not grant any loans to the abovementioned persons.

The company does not have any pensions or similar obligations towards members of the Management Board.

Transactions with companies related in terms of equity 31.03.2023 31.03.2022
Trade receivables 1326 007,19 616 114,61
Tata Consumer Products GB Ltd 1326 007,19 616 114,61
Receivables due to borrowings 31.03.2023 31.03.2022
Tata Consumer Products Overseas Holdings Limited 6 656 089,88 4975 988,11
Trade payables 927 268,78 4077 974,63
Tata Consumer Productss GB Ltd 179 112,41 539 307,62
Tata Consumer Productss Limited 748 156,37 3538 667,01
31.03.2023 31.03.2022
Re-invoicing of services 555 401,24 433 167,33
Tata Consumer Products GB Ltd 555 401,24 427 981,38
Tata Consumer Products Limited - 518595
LRD transactions 677 000,00 (335 000,00)
Tata Consumer Products GB Ltd 677 000,00 (335 000,00)
Purchase of tea 12 470 079,19 8 811 540,47
Tata Consumer Products GB Ltd 118327541 651 856,33
Tata Consumer Productss Limited 11286 803,78 8 159 684,14
TGB Czech Rep 0,00 0,00
Purchase of coffee - 46 373,52
Eight O'Clock Coffee 46 373,52
Other expenses 39 781,51 -
Tata Consumer Products GB Ltd 36 961,81 -
Tata Consumer Productss Limited 2 819,70 -
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In the financial year covered by the financial statements, the Company did not conclude any significant transactions with
related parties other than on an arm’s length basis.

The consolidated financial statements at the highest level of the capital group to which the Company belongs as a
subsidiary entity are prepared by Tata Consumer Products Group Limited with its registered office in the United Kingdom.
The consolidated financial statements at the ultimate level of the capital group are prepared by Tata Consumer Products
Limited with its registered office in India.

Remuneration of the registered auditor 31.03.2023 31.03.2022
Statutory audit of the annual financial statements 91 500,00 91 500,00
Total 91 500,00 91 500,00

Exchange rates adopted for valuation of items denominated in foreign

currencies 31.03.2023 31.03.2022

USD/PLN exchange rate 4,2934 4,1801
GBP/PLN exchange rate 5,3107 5,4842
EUR/PLN exchange rate 4,6755 4,6525

Information on interest rate risk

The risk of interest rate fluctuations is associated with the fair value of loans. The Company does not hedge against the risk
of interest rate fluctuations as the Management Board assesses the risk of interest rate fluctuations as insignificant for the
financial statements.

Information on credit risk

The Management Board pursues a credit policy which requires continuous monitoring of the credit risk exposure. The
evaluation of creditworthiness is carried out for all the clients requiring credit in excess of a specified amount. In addition,
the Company hedges against credit risk by insuring receivables. The Management Board does not identify any other
significant financial risks.

Information on liquidity risk

The Company monitors its liquidity situation on an ongoing basis. External liabilities are repaid on time. Financing is
provided by the Group through a credit line guarantee.

Information on foreign currency risk

The Company is exposed to the risk of exchange rate fluctuations in connection with USD and GBP transactions with
related entities and in connection with EUR and USD export transactions. The Company does not use any foreign currency
risk hedging instruments.

Events after the balance sheet date, not included in the financial statements for the financial year

There were no events after the balance sheet date, not included in the financial statements of the financial year.

Agreements not disclosed in the balance sheet

In the financial year covered by the financial statements, the Company was not a party to any material agreements not
disclosed in the balance sheet.
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Other information with material impact on the assessment of material and financial situation as well as the
financial result of the Company

The Russian aggression against Ukraine did not affect the property, financial situation and the financial result of the
Company due to the fact that the Company does not cooperate with economic entities operating on the Ukrainian and
Russian markets.

In the opinion of the Company, there will be no difficulties or inability to conduct business.

Continued operation
There are no circumstances indicating a threat to the continued operation of the Company.

In connection with the prerequisites set out in Article 233 para. 1 of the Commercial Companies Code, the General
Meeting of Shareholders adopted a resolution regarding the continuation of the Company's operations. At the same time,
the company's management believes that there is no risk of continuing operations. The company, based on an agreement
with the Group, adopted a limited risk distributor model that ensures a constant level of profit before tax. The company
received a letter of support from Tata Consumer Products UK Group Limited which provides support for at least 1 year
and confirmation that there are no plans to liquidate the Company.

Adam James Burton Norbert Sottysiak
Member of the Management Person representing Accace Sp.zo.o. the
Board entity which is responsible for

maintaining the books of account of Tata
Consumer Products Polska Sp.zo.o.

Gharry Abraham Eccles
Member of the Management
Board




